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I. A KUTATAS ELOZMENYE, AZ ERTEKEZES CELKITUZESE

Az éghajlatvaltozas elézményeit, okait és kovetkezményeit évtizedek ota mar sokan
vizsgaltak. A kutatdsok, az eredmények a tarsadalom szélesebb rétegeit foglalkoztatjak, hisz
mindannyian €rezhetjiik a klimavaltozas kovetkezményeit. Az elemzésekben nemcsak az
¢ghajlati anomaliakat vizsgaljdk szerte a vilagon, de gazdasagpolitikai, tarsadalompolitikai,
sOt etikai kérdések is a figyelem kozéppontjaba keriiltek. Kornyezet-gazdasagtani,
kozgazdasagi kutatdsok sora foglalkozott és foglalkozik az éghajlatvaltozast kivaltd
tevékenységekkel, ezek korlatozasanak vagy szabalyozasanak kovetkezményeivel. A kutatasi
teriilet egyediilallé abbol a szempontbol, hogy a klimavaltozas kezelése tobb egylittes tényezo
eredményeként lehet hatdsos. Ezen tényezOk egyike az iiveghdzhatdst gazok kibocsatoinak
emisszio-korlatozasa.

A Kkibocsatas-korlatozas soran a vallalkozasok meghatiarozott mennyiségii emisszios
joghoz jutnak. Ennek az 0j termelési tényezonek a beazonositasat, mérését valasztottam
kutatasi teriiletként. Megoldatlian kérdésként kell vizsgalnunk helyét, szerepét, értékét a
vallalkozasok pénziigyi kimutatasaiban, figyelemmel az érdekhordozok eltérd informacio
igenyére. Sem a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok, sem a nemzeti szabalyzdk
nem adnak egyértelmill irdanymutatast a beszamolok készitdinek, a vallalkozasok vezetdinek.
Tobb mint egy évtizedes oktatoi, szakmai tapasztalat birtokdban meggy6zdédésem, hogy a
szabalyzok felhaszndloi nem tudnak — vagy nem mernek — egy olyan 0j termelési tényezot
beazonositani, mérni, melyhez hasonléval még nem taldlkoztak. Mindemellett nemcsak az
emisszios jog megjelenitése problémas, de fel kell mérni az emisszios jog adta lehetoségeket a
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vagyonra és a finanszirozasi lehetoségekre.

Kutatasom ezekre a problémakra fokuszalt. Munkam sordn olyan javaslatokat fogalmaztam
meg, melyek nem csak a szamviteli leképezéshez, értékeléshez nytjtanak segitséget, hanem
figyelembe veszik az éghajlatvaltozasbol eredd tarsadalmi feleldsségvallalas kérdését is.

A disszertacio kozéppontjaban az Eurdopai Unié kibocsatas-kereskedelmi rendszerének
(European Union Emission Trading Scheme — EU ETS) szamviteli kezelése all.
Bemutatom a rendszerben miikodé mechanizmusokat, elhelyezem az emisszids jogokat a
vallalkozasok pénziigyi beszamoloiban, felkutatom az azokhoz kapcsolodo értékelési
alternativakat.

Ertekezésemben

1. attekintem az Eurdpai Unid kibocsatas-kereskedelmi rendszerének miikodését, hatasat
az Uzemeltetok befektetési, beruhazasi dontéseire,

2. ravilagitok arra, hogy az emisszio-kereskedelem jelenlegi szabalyozasa nem tdmogatja
a hozza kapcsolodo vagyoni elemek pénziigyi beszamoloban torténd leképezését,



3. bemutatom, hogy a kibocsatas-kereskedelmi rendszer egyes mechanizmusaibol
szarmazo kibocsatasi egységek kezelése nem egységes az egyes allamok, az egyes
iizemeltetok pénziigyi beszamoldiban,

4. 1gazolom, hogy a jelenleg érvényben 1évo szabalyzorendszerekbdl nem vezetheto le
olyan megoldas, amely a pénziigyi beszdmolok érdekhordozdinak informacidigényét
megfelelden elégiti ki,

5. javaslatot teszek olyan ajadnldsok megfogalmazasira, amelyek nemcsak
egyseégesithetik a kibocsatasi egységek kezelését, értékelését, hanem az iizemeltetdk
altal készitett jelentések hitelesitési folyamataban is hasznosnak bizonyulhatnak.

II. AZERTEKEZES SZAKIRODALMI HATTERE

A disszertacio készitése soran végig az a cél vezérelt, hogy olyan megdllapitasokra,
eredményekre jussak, melynek mérheté hasznossaga van a szabdlyozas kidolgozoi, a
szabalyozasban résztvevo vallalkozasok érdekhordozoi és ezdltal az egész tarsadalom
szamdra.

Munkam soran attekintettem és elemeztem az emisszio korlatozas kozgazdasagi
racionalitasat, létjogosultsagat. Megvizsgaltam, hogy a fenntarthatdosagi elméletek
(Fleischer 2006), (Turner 1999) mit mondanak a gazdasagi folyamatok természetérdl,
valamint a természeti kornyezet gazdasagi folyamatban betdltott szerepérdl. Az okologiai
kozgazdasagtan képviseldi szerint a szennyezOanyag kibocsatds nem kivételes esemény,
hanem a gazdasagi tevékenység szerves része (Costanza, et al. 1997), (Ropke 2004). Ezzel
szemben a kornyezet-gazdasdgtani modellek hatékonysagi problémaként kezelik a
kornyezetszennyezést, annak megoldasara mindenképpen valamilyen piaci szabalyz6 eszkozt
ajanlanak (Malovics és Bajmocy 2009).

A piaci kudarcok kovetkeztében a tarsadalom nincs az optimalis helyzetben. Az
iiveghazhatasu gazok emisszidja nyilvan nem sziintethetd meg, de vizsgalhat6 a szennyezés
elfogadhaté mértékének meghatarozasa, gazdasagilag optimalis szintre vald csokkentésének
lehetdsége (Bator 1958).

A neoklasszikus kozgazdasagtan elmélete szerint a cél nem az externdlia megsziintetése,
hanem annak internalizdlasa (Gustafsson 1998), (Gowdy and Erickson 2005). Az allami
beavatkozas sziikségessége mindig is vitara adott alapot a kutatok kozott. Egyes vélemények
szerint az allami beavatkozas csokkenti a tarsadalmi koltségeket, javitja a megolddsok
hatékonysagat (Stevenson 1992), (Varian 2003). Az emisszid-szabalyozas esetén azonban
mérlegelni kell a kiilonbozé érdekhordozoi kordk igényeit az optimalis szennyezéssel
kapcsolatban, emellett a termeldk és érdekcsoportjaik eltérd erdviszonyokkal eltérd nyomast
tudnak gyakorolni a szabalyzdkra. A targyalasok sordn kialakuld egységes emisszios add
tehat abrand (Coggins and Swinton 1996), (Sovern 2009), (Kerekes és Szlavik 2003).



Az elméletek masik csoportja szerint legtobbszor nincs sziikség allami beavatkozasra, mert a
piac magatol is eléri a tarsadalmi optimumot (Coase 1960). Ebben az esetben azonban a
koltségvetésben nem keletkezik bevétel, nincs forrdsa a kibocsatast csokkentd
gazdasagpolitikai dontéseknek.

Az emisszi0 szabdlyozisa azonban nemcsak ez utobbi miatt indokolja az allami
szerepvallalast. Az iiveghdzhatdsu gazok kibocsatdsa nagyon sok fogyasztot érint, ezért csakis
allami kozremiikodéssel szabalyozhatdo. A kibocsatds-csokkentés hagyomdnyos modja a
kozpontilag meghatdrozott kibocsatasi plafon, amit minden érintettnek teljesitenie kell. Ennek
megfeleld  hatékonysagat gatolja az  allam  informdcidhianya az  érintettek
koltségfiiggvényeirdl, egyesek konnyedén megfelelnek a kdvetelményeknek, masok azonban
gazdasagilag ellehetetleniilhetnek, ha betartjak a kovetelményeket (Nahorski and Horabik
2008).

A kibocsatas-korlatozas leghatékonyabb eszkdozkombindcidja az externdlis koltségek
beépitése melletti technologiai innovacid erdsitése, majd emellett a tarsadalom
tudatformalasa. Az externalia internalizalasa egyiitt kell, hogy jarjon a piaci mechnizmusokra
épiilé kibocsatas-kereskedelmi rendszerrel (Coggins and Swinton 1996), (Urge-Vorsatz és
Novikova 2008).

Az éghajlatvaltozas elleni nemzetkozi kiizdelem mar 1972-ben elkezdddott, de a tényleges
megallapodasra 1997-ig varni kellett, amikor Kiotoban megallapodtak a fejlett orszagok
emisszio-csokkentési vallaldsaiban. A Kiotdi JegyzOkdnyv 2005-ben 1épett életbe, melyet 169
allam ratifikalt, egyetértve az emisszio-csokkentés kotelezettségével.

Az Eurdpai Unid kibocsatas-kereskedelmi rendszere a kiotoi vallalasok betartasat és a
globalis innovaciot célzo nyilt rendszer. A Kiotoi JegyzOkonyv az azt alaird allamokra
vonatkozik, az Eurdpai Uni6 kereskedelmi rendszere az Uni6 allamainak teriiletén miikodo, a
szabalyozas hatalya ala tartozo vallalkozasokra. Ezek a vallalkozasok kotelesek szén-dioxid
kibocsatasukat a nemzeti kiosztasi tervben meghatarozott hatarérték alatt tartani. A megfelelés
a ,,buborék-politika” elvei alapjan valosulhat meg. Azon vallalkozasok, akik a szamukra
engedélyezett kibocsatasi szint alatt tartjak emisszidjukat, feleslegiiket eladhatjak azoknak a
vallalkozasoknak, akik nem tudnak megfelelni a kovetelményeknek. Technikailag a
szabalyozasban résztvevo vallalkozasok az 4llamtol emisszios kvotakat kapnak, melyekkel a
megfelelési iddszak végén el kell szamolniuk. Az emisszios jogok kereskedelme mellett a
szabalyozasban mikodik a Kiotdi Jegyzokonyvben meghatdrozott masik két projektalapt
mechanizmus is, amikor is emisszio-csOkkentést eredményezd beruhazas hajthaté végre
masik iparilag fejlett vagy fejlodd orszagban. Ekkor az igazolt kibocsatas-csokkentés kvotait a
befektetd hazaviheti, és azokkal sajat nemzeti rendszerében elszdmolhat.

Az emissziods jogok szamviteli leképezésének sziikségességét igazolja, hogy a World Business
Council for Sustainable Develpoment 2004-ben megfogalmazott egy ajanlast, melyben az
iiveghazhatasu gézokhoz kapcsolodd nyilvantartasi rendszer sziikségességére hivja fel a
figyelmet (WBCSD 2004.). A szabvany kidolgozasa az akkori ,legjobb gyakorlatnak™
megfelelden késziilt el, de abban csak a jelentéskészitési kérdésekre koncentraltak, nem
szabalyoztak az ahhoz kapcsolodo ellendrzési folyamatokat. Az International Accounting
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Standards Board 2003-ban kozreadta a kibocsatasi jogokrol szolo értelmezés tervezetét, de
jogos kifogasok miatt azt 2005-ben visszavontak. Az évek soran tobb allasfoglalds sziiletett
ennek okair6l és a szamviteli leképezés sziikségességérdl, de megoldasi javaslat azota sincs.
Tobb tanulmény igazolja, hogy a szabalyozasban résztvevok lehetetlen helyzetben vannak. Az
International Emissions Trading Association 2007-es felmérése 26 hiteles, az Eurdpai Unio
teriiletén mitkodd nagyvallalat szamviteli gyakorlatat vizsgalta. A tanulmanybdl kideriil, hogy
az emisszids jogok kezelésének kulcsfontossdgi teriiletein teljesen eltérd gyakorlatot
kovetnek a cégek. Emellett a tanulmény mellett megvizsgaltam 21 eurdpai allam szamviteli €s
addjogszabalyait az emisszios jogokhoz kapcsoloddan, ez is nagyon szines képet mutat.

Mindezek alapjan megallapitottam, hogy a kibocsatdsi egységek megjelenése a pénziigyi
beszamoloban ellentmonddsos, nem ad lehetéséget az Osszehasonlitasra, nem biztosit
relevans informaciokat az érdekhordozok szamara. A megjelend informaciok eltérden
befolyasoljak a befektetési dontéseket, a likviditasi adatokat, és félrevezetik a pénziigyi
informaciok felhasznaloit.

Ahhoz, hogy igazén hiteles megoldast tudjak adni a szamviteli leképezésre, elészor
megvizsgaltam az emissziés jogok mérleg- és beszamoloképességét (Baricz 1990.),
(Schildbach 2006). A mérlegképességi kritériumok igazolasa utdn, a tagolastani és értéktani
elméleteknek megfeleléen elhelyeztem az emissziés jogokat a jelenlegi szabalyozasi
kovetelményeket alapul véve a pénziigyi kimutatasokban.

Vizsgaltam mindezeket nemcsak az tizemeltetok — tehat az emisszids jogok birtokosai, hanem
a tOkepiaci befektetOk szempontjabol is. A visszavont nemzetkdzi értelmezés csak az
iizemeltetokre fokuszalt, a nemzetkdzi €s nemzeti szabalyzok nem kezelik az emisszids jog
szerteagazo jellemzoit a befektetOk szempontjabol. Az érvényben 1évo szabalyzo valamennyi
vetiiletét goércsé ala vettem, tehdt az emisszid kereskedelem mellett a projektalapa
mechanizmusokbol szarmaz6 egységek tagolastani €s értéktani jellemzdit is vizsgaltam.

Megadtam az érvényben 1€vé nemzetkdzi szabalyzokbol levezethetd megoldéast, majd az
emisszid-korlatozas hazai jogszabalyi kornyezetének felmérése utdn levezettem a Szamviteli
torvény szerinti megoldast is. Vizsgaltam a kibocsatasokhoz kapcsolodo jelentések hitelesitési
folyamatat, ennek Osszefliggését a pénziigyr kimutatdsokkal. A hitelesitési folyamat
standardizéalasahoz kapcsoloddan olyan javaslatokat fogalmaztam meg, melyekkel elkeriilhetd
az egységekkel torténd tobbszoros elszamolas.

III. A KUTATOMUNKA SORAN ALKALMAZOTT MODSZEREK

Kutatdmunkdm tudoményagak kozotti hatarteriileten mozog. Az emisszios jogok pénziigyi
kimutatasokban torténd leképezéséhez nem volt elegendd6 a pénziigyi-szamviteli
szakismeretem, fel kellett eleveniteni a kdzgazdasagtani tanulmanyaimat is. Mindehhez hozza
kellett kapcsolni a kornyezet-gazdasagtani elméletek tanulméanyozasat, feldolgozésat.



Az eurdpai emisszios piacok miikodése 2005-t6l indult élesben. A 2005 és 2007 kozotti
iddszak az Eurdpai Bizottsadg szerint is a ,,csindlva tanulas” idészaka volt. A 2008-t61 induld
masodik fazis egybeesik a Kiotdi JegyzOkonyv elsd kotelezettségvallalasi iddszakaval. Szinte
minden szabaly kiforrta magat, €s a szabalyozasrol is kideriilt, hogy nem mulé fellangolas.
Egy ilyen fiatal szabalyoz6 eszkodz sok lehetdséget, de sajnos sok buktatot is rejt magaban. Az
eltelt 1d6 alatt sziiletett tanulmanyok, szakpolitikai vélemények, kutatasi eredmények korlatos
volta jelentds terhet jelentett.

A kutatds modszertani alapja a kozgazdasagtani, kornyezet-gazdasagtani és
szamvitelelméleti szakirodalom kvalitativ feldolgozasa, az elméletek Osszevetése. Ezek
Osszegyljtése, rendszerezése €s feldolgozasa teremtette meg annak lehetdségét, hogy ésszerti
kovetkeztetéseket, hipotéziseket fogalmazzak meg. Felkutattam és feldolgoztam a témahoz
kapcsolodé nemzetkozi és hazai szakirodalmat. Attekintettem, elemeztem az emisszios piacok
jogszabalyi kornyezetét, beleértve az Eurdpai Unid iranyelveit, rendeleteit és a nemzeti
szabalyzokat is.

Nemzetkodzi kornyezetvédelmi €és szamviteli szakmai szervezetek kibocsatas-korlatozashoz,
emisszids piacok muikodéséhez kapcsolddo ajanlasait, iranyelveit vizsgaltam €s elemeztem.
Ezek tobbek kozott: IPCC, ENSZ, OECD, Europai Bizottsag iranyelvei, hatarozatai, World
Resources Institute és a World Business Council for Sustainable Development ajanlasa, az
IASB, FASB, ISAE standardjai, FERC, IETA javaslatai.

Osszegyiijtottem azokat az adatokat, amelyek az Unié allamainak nemzeti
szabalyzataira vonatkoznak, ezzel is alatamasztva kovetkeztetéseimet.

Feldolgoztam, és osszehasonlitottam a nemzetkozi szamviteli szabalyzokbol (US GAAP,
IFRS, Europai Uni6 altal befogadott standardok) és a nemzeti szamviteli szabalyrendszerbol
levezetheté megoldasokat. Esettanulmanyokat dolgoztam ki annak szemléltetésére, hogy az
emisszios jogokhoz kapcsolodo szamviteli leképezés anomaliai milyen eltéréseket okozhatnak
a pénziigyi kimutatasokban.

Az emisszios jogok hazai szabalyozasanak szakpolitikai eredményeit, a jogosultsagok
szamviteli leképezését, a benniik rejlé befektetési lehetéségek kihasznalasat egy
empirikus kutatassal tamasztottam ala. A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan valamennyi
érintett vallalkozasat megkerestem, majd minden lizemeltetének és forgalmazonak elkiildtem
egy kérddivet, tehat a vizsgalatom reprezentativnak tekinthetd, nem tértént semmilyen szlirés,
valogatas. A kérdéivek eredményeit statisztikai modszerek segitségével feldolgoztam (a
PASW Statistics programcsomag felhasznalasaval).

A kérddives felmérés eredményeit tovabbi interjukkal tamasztottam ala, ezek eredményeit
szintén beépitettem a kovetkeztetéseimbe.



IV. AZ ERTEKEZES FELEPITESE

A disszertacio két jol elkiilonitheto egységre oszthato.

Az elso szerkezeti egységben célzottan attekintem ¢€s rendszerezem kutatdsi témam elméleti
hatterét. A dolgozat tézisekre épiilé osszegfoglalasa (elsé fejezet) utan az iiveghdzhatasu
gazok légkorbe jutdsanak mint externalidnak a kornyezet-gazdasagtani kapcsolatrendszerét
tekintem at, majd bemutatom azokat a szabalyzdkat, melyekkel be lehet avatkozni ezekbe a
folyamatokba. Az elméleti hattér attekintés elengedhetetlen a rendszer miikodésének
megértéséhez, a problémak beazonositasahoz. A masodik fejezetben az emisszio-
kereskedelem létjogosultsaganak kozgazdasdgi magyarazataval foglalkozom, majd a
kibocsatasi egységeket, mint éghajlatvédelmi eszkozoket elemzem. Ezen belil kiilon is
megvizsgalom az Eurdopai Unié kibocsatas-kereskedelmi rendszerét, majd bemutatom a
kibocsatasi egységekhez kapcsolodod magyarorszagi jogszabalyi kereteket.

A masodik szerkezeti egység foglalkozik a pénziigyil beszamol6 tartalméaval, mindazokkal a
szabalyzokkal, amely a megfeleld szamviteli kezelés levezetését elosegitik. Gorcsd ala
veszem az lizemeltetOket, a befektetoként megjelend pénziigyi vallalkozasokat. Bemutatom a
kvotakereskedelmi rendszer mitkodéséhez kapcsolodo szamviteli eldirasokat.

A harmadik fejezetben levezetem azt a megoldast, amely az Eurdpai Unié altal befogadott
szamviteli standardokbol kovetkezik. Javaslatot teszek az 4allami leosztadsbol szarmazo
egyseégek €s a projektalapon megszerzett egységek ertékelésére €s bemutatasara. A befektetok
¢s a tOkepiaci szereplok szempontjabdl is elemzem a szamviteleir standardokat, kiemelten
kezelve a hozzajuk tartoz6 hatdridés tlgyleteket, ezaltal az egységek wvalds értékének
meghatarozasat is.

Mindezeket a szempontokat figyelembe veszem akkor is, amikor a negyedik fejezetben
magyar Szamviteli torvénybdl €s az érvényben 1év0 szabalyzokbol levezethetd megoldast
keresem. Megvizsgalom a kibocsatdsok hitelesitési folyamatat, majd javaslatot teszek a
hitelesitési folyamat eredményeként megsziiletd jelentés elkészitésének szabvanyositdsara. A
negyedik fejezet végén bemutatom a magyarorszagi lizemeltetOknél végzett felmérésem
eredményét is.

Az értekezés lezarasaként a kutatas tovabbi iranyaira teszek javaslatot.
V. A KUTATAS EREDMENYEI TEZISEK

Disszertaciomban elemeztem, hogy a kibocsatas-kereskedelmi rendszer mint kornyezet-
gazdasagtani szabalyzd megvalositja-e céljat, masrészt bemutattam ¢€s igazoltam, hogy a
szabalyozas altal létrehozott 1) termelési tényezd értékkel rendelkezik, melynek bemutatdsa
sziikséges €s indokolt a pénziigyi kimutatdsokban.



Az Eurdpai Uni6 kibocsatas-kereskedelmi rendszere (EU ETS) kockézatokat és lehetdségeket
is teremt az ¢érintett vallalkozasok szamara. A rendszer abszolut korldtokat szab az
energiaszektor, az olajfinomitok, a cementgyarak, a vas- €s acélgydrak, az iiveg- ¢€s
keramiagyarak, valamint a papir- ¢és cellulozgyarak berendezéseinek szén-dioxid
kibocsatasara vonatkozdan.

A piac potencidlis résztvevdi a befektetok is, akik spekulacios céllal kereskedhetnek,
hozzajarulva a likviditas noveléséhez. A maganszemélyek és kdrnyezetvédelmi szervezetek
kornyezetvédelmi céllal vasarolhatnak, hisz az altaluk megvett, majd véglegesen toroltetett
jogok alapjan mar nem lehet {iiveghdzhatdsi gazt kibocsatani. Hasonld keresletet
tamaszthatnak a globalis klimavaltozas ellen tenni kivand intézmények is, amelyek
megvehetik a sajat kibocsatasuknak megfelelé jogosultsagokat a piacon, késobb szintén
tordltetve azt.

Az iiveghazhatdsi gazok kibocsatdsanak kereskedelmében résztvevd, az emisszids piacon
kelléen tédjékozott és kezdeményezd tarsasagoknak nagyobb esélyilk van arra, hogy
minimalizaljdk a megfeleldséggel kapcsolatos koltségeket ¢és maximalizaljak a
részvényeseknek biztositott értékeket (Langford 1998).

A szén-dioxidot egy projekt egyik pénziigyi dsszetevdjeként kell kezelni és igy kell felmérni a
benne rejlé lehetdségeket (Homeyer 2001), (Burtraw, et al. 2002). A piacra lépdknek a
kibocsatasi egységet mint j termelési tényezot kell azonositani, majd

o szamszerlsiteni kell a vallalkozasra hatdé kovetkezményeket, tobbek kozott a
korlatozott kibocsatas soran eldallithatd termékeket €s szolgaltatasokat, azok pénziigyi
hatasait és a technologiai fejlesztések lehetdségeit,

o fejleszteni kell a nyilvantartasi és beszamolasi rendszereket, at kell alakitani a
monitoring ¢€s az adatszolgaltatas eljarasait,

e a kibocsatasi jogok értékét és a szén-dioxid kibocsatashoz kapcsolddo koltségeket fel
kell vennie a vallalat kockazatkezelési rendszerébe,

e 1j vallalati stratégidkat kell kialakitani a benchmarking, a kereskedelem, a
projektfejlesztések és a technologia atalakitdsa teriiletén,

e qjra kell gondolni a hitelesitési folyamathoz kapcsolédo feladatokat, mind a
folyamatos mitkodés, mind a kibocsatas csokkentését célzo projekteknél,

e clemezni kell a ki nem bocsatott szén-dioxidban mint befektetési lehetdségben rejld
hozamokat,

e abban az esetben is ki kell dolgozni a kibocsatasi jogokra vonatkozo kereskedési
stratégiat, ha a vallalat csak alkalmanként vasarol vagy ad el jogokat, e stratégianak
magaba kell foglalnia a kereskedési pozicio lefedezésére vonatkozé intézkedéseket.



A kibocsatas-kereskedelmi rendszer elsddleges résztvevdi ipari vallalatok, melyeknek
tevékenységilik végzéséhez elengedhetetlen az 11j termelési tényezd mérése €s értékelése. A
tevékenység soran felmeriilt koltségek ¢és raforditdsok mint kalkuldcios tényezdok
befolyasoljadk a létrehozott termékek és szolgaltatdsok arat, piaci keresletét, ezaltal a
vallalkozas eredményét €s értékét.

Az ¢éghajlatvédelem szempontjabol egyre nagyobb jelentdséggel bir a tarsadalom
tajékoztatasa, informalasa azokrol a folyamatokrol, melyek az tizemeltetok liveghdzhatasta gaz
kibocsatasat csokkentik.

A nemzetkozi eléirasok alapjan Osszedllitott pénziigyl kimutatasok €s a magyar Szamviteli
torvény szerint készitett pénziigylr beszdmoldk eltérden, €s tobbnyire nem a tényleges
értékiikon kezelik az emisszid szabalyozasahoz kapcsolddo kibocsatasi egységeket.

1. tézis

A jogosultsagok leképezése a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok alapjan
osszeallitott pénziigyi kimutatasokban és a magyar Szamviteli torvény szerinti
beszamolokban ellentmondasos, egymassal oOsszehasonlithatatlan, nem biztosit
relevans, megbizhaté informaciokat az érdekhordozok szamara. A megjeleno
informaciok befolyasolhatjak a befektetési dontéseket, illetve a likviditasi és
jovedelmezéségi informaciékat.'

A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokat, a hatdlyos magyar Szamviteli torvényt, a
kibocsatas-kereskedelemre  vonatkozod  jogszabalyi eldirasokat elemezve javaslatot
fogalmaztam meg a kibocsatasi jog leképezésére mind a nemzetkdzi, mind a hazai pénziigyi
kimutatdsokban. A kibocsatdsi jog mint vagyoni elem barmelyik piaci szerepld
beszamoldjaban megjelenhet. A vagyoni elem mindsitése €s értékelése alapvetden azért térhet
el a kiilonbozd pénziigyi kimutatdsokban, mert a szabalyozas 0sszetevoi koziil mas-mas kertil
a vizsgalat kozéppontjaba a leképezéskor. Ehhez kapcsoloddan sziikséges egy allasfoglalas,
egy értelmezés, amely a piaci szereploket megfeleldé modon iranyitja a vagyoni elem
szamviteli besoroldsakor. Disszertdciomban a Nemzetkozi Pénziigyr Beszamolasi Standardok
altalanos tagolastani €s értéktani kritériumai alapjan javaslatot fogalmaztam meg a kibocsatasi
egyseégek szamviteli leképezésére.

! Publiké4cioval alatamasztva Periodica polytechnica Social and Management Sciences
15/2 (2007) 53-57 (megjelent 2009-ben)



2. tézis
A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolas Standardok alapjan az iizemelteto

- a kotelezettség fedezetére tartott kibocsatasi egységet immaterialis eszkozként,
bekeriilési értéken kell, hogy értékelje,

- a projektalapu mechanizmusbdl szarmazo, igazolt Kkibocsatas-csokkentés
fedezeteként bearamlo egységeket a beruhazas értékelése utan piaci értéken kell,
hogy szerepeltesse.

A forgalmazé, a befekteto az egységeket az IAS 2 Készletek standard eldirasa
alapjan kell, hogy bemutassa, de annak értékelése az IAS 39 altal szabalyozott valos
értéken kell, hogy torténjen.

Az el6zoek alapjan a magyar torvényi eldirasok atdolgozasa javasolt a kibocsatasi
egységek tagolastani és értéktani besorolasara vonatkozéan.

Az emisszio-kereskedelmi rendszerben vald részvétel feltétele az orszagok jelentéstételi
kotelezettsége, ennek hidnya kizardst von maga utdn, azaz kockéazatot jelent a
maganbefektetok szdmara. Az allami kibocsatasi jelentések alapjat az iizemeltetok egyéni
jelentései alkotjak.

Az liveghdzhatasi  gazokhoz kapcsolodd  kozzétételekhez, ezek  hitelesitéséhez
nélkiilozhetetlen egy ) nemzetkdzi mindségbiztositasi szabvany elkészitése €s nemzetkodzi
elfogadasa (Elliott 1997). Ennek a megsziiletésében két szakma is érdekelt, a pénziigyi-
szamviteli ismeretekkel rendelkezd konyvvizsgédloi, €s a technoldgiai, ipari folyamatokat
ismerd hitelesitd1 szakma.

A kozzététel soran valamennyi olyan adat nyilvanossagra kell, hogy keriiljon, amely az

crer

(Simnett, Nugent and Huggins 2009).

Az egyes dllamok jogszabdlyai osszhangban a nemzetkozi eloirasokkal meghatarozzak a
nyilvanos adatok korét, de ezeket célszerii lenne kiegésziteni olyan informdaciokkal, amely
nemcsak a gazdasagi folyamatokat mutatjak, hanem a tarsadalom valamennyi érdekeltjének
igenyeit kielégitik. A nyilvanossagra keriilo adatok korérdl konkrét és részletes iranymutatas
sziikséges, amely kovetkezetességevel biztositja az informdciok dsszehasonlithatosagat.

A kibocsatas-kereskedelmi rendszerek bevezetése kapcsan Stern is arra jutott (Stern 20006),
hogy a hatarozott ¢és korai cselekvés eldnyei lényegesen feliilmuljdk a nem cselekvés
koltségeit. Jelentésének kozéppontjaban az iliveghdzhatast gaz kibocsatéasi stratégiak €s a
szén-dioxid 4razdsa, illetve a technologiai fejlesztés szerepel. Mindezek mellé kovetkezd
lIépésként oda kell, hogy kertiljon a kozzétételi kotelezettség, amely valos informaciokkal latja

? Publikéacioval alatamasztva a Vezetéstudomany cimii folyoiratban (varhaté megjelenés 2011 masodik félév)
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el a vezetOket, a befektetoket, az lizemeltetOk altal létrehozott termékek fogyasztoit és az
allami hatosagokat.

3. tézis

A Kkibocsatasi egységek elszamolasahoz kapcsolodd, az allami kontrollt is szolgalo
hitelesités folyamatat bdviteni sziikséges: a hitelesités tartalmi Kiterjesztésével
ellenérizni kell, hogy az iizemeltetéo a kiilonb6z6 mechanizmusokbodl szarmazo
egységek piaci értékviszonyainak kihasznalasaval realizalt-e valodi kibocsatas-
csokkentés nélkiili eredményt, kiilonben ez a kvotarendszer tarsadalmi céljaival
ellentétes hatasokra vezet.’

A nemzeti kormanyoknak, a szabalyzo testiileteknek a kiosztasi terv készitésénél figyelembe
kell venni, hogy a legfontosabb cél a fajlagos kibocsatasok csokkentésére 0sztonzés, €s a
kedvezObb fajlagos kibocsatasokkal torténd termelésre valo atallas.

A kedvezdbb kornyezeti mutatokkal, elsdsorban kedvezdbb fajlagos szén-dioxid kibocsatasi
mutatokkal rendelkez6 technologiak elterjedését egyrészt maga a kibocsatasi egységek piaca
biztositja, mivel olyan beruhazdsokra osztonoz, amelyek a kibocsatasi egységek aranal
alacsonyabb egységnyi kibocsatas elharitdsi koltséggel rendelkeznek, valamint — az 1j
belépdkre vonatkozd elvarasokon keresztiil — 0sztonéz a minél alacsonyabb fajlagos
kibocsatassal termeld fejlett technologiadk meghonositasara. Az energia-hatékony, alacsony
fajlagos kibocsatassal jard technologiak altal igényelt kevesebb mennyiségli kibocsatasi
egység garantalt kiosztasan keresztiil tovabb 0sztondzhetd, hogy a termelés eltolodjon az
ilyen technolégidk iranyaba.

A térités ellenében kiosztasra keriilo egységek eladasabol befolyo bevételeket olyan
teriiletekre kell forditani, amely révén iiveghazhatasu gaz kibocsatas csokkentés valosithato
meg. A bevételek felhasznalasakor célszerli az egy az egyben torténd felhasznalast
alkalmazni, azaz mindem kibocsatasi egység értékesitésébdl befolyd egységnyi bevétel
felhasznalasanak egy kibocsatasi egységnyi liveghazhatast gaz kibocsatas csokkentést kell
eredményeznie.

Megfontolasra javaslom, hogy a kiilonbdzd kibocsatas-csokkentési potenciallal rendelkezd
létesitmények eltéré mértékben jaruljanak hozza a térités ellenében értékesitésre keriild
egyseégek keretéhez.

Erthetd a kibocsaték magatartisa akkor, amikor a térités nélkiili allokdcié mellett érvelnek,
hisz egy olyan tényezovel kell most mdr szamolniuk, amely korabban ingyenesen allt a

3 Publikaciéval alatamasztva: Reizingerné Ducsai Anita: Impact of Emission Rights on the Financial and
Revenue Situation of Operators, in: M. Bennett, C. Jasch, S. Schaltegger, M. Csutora, J. Lukacs, Gy. Zilahy, P.
Kaderjak, S. Kerekes: Accounting for Climate Change — What and How to Measure, 2011. Budapest, Aula
Kiado

11



rendelkezésiikre. Ez az oka annak is, hogy az egyes nemzetek — nem figyelve az
éghajlatvédelmi  kovetelményekre —  tulallokaltatiak  magukat, ezaltal — kedvezobb
versenyhelyzetbe tudjak hozni az tizemeltetoket.

Az iizemeltetonként felmért kibocsatas-csokkentési potencidl, és az ennek megfeleld arazas
¢ghajlatvédelmi szempontbol irrelevans, hisz mindegy, hogy ki csokkenti a kibocsatast, a
lényeg az, hogy az Osszkibocsatas csokkenjen. Amikor azonban a kdzgazdasagi racionalitas
is eldtérbe kertil, donteni kell nemcsak a kiosztand6 kvétak ardnyarol, hanem annak arérol is.

Az iiveghdzhatdsu gazok kibocsatasa egy olyan externalia, melynek &razdsa a piacon
megvalosulhat. Nemcsak az iliveghazhatasti géz kibocsatds kovetkezményeinek kezelése
értékelhetd, hanem a szabdlyozas soran létrehozott termék piaci értéket kap, ezaltal beépiil a
termelési értékbe.

A kibocsatasi jogok kereskedelme piaci elvek alapjdn Onszabalyozoan valdsithatja meg a
kibocsatas-csokkentést. De ez csak akkor miikddik, ha a kibocsatasi jogok mennyisége
megfelelden keriil meghatarozéasra. Ahhoz, hogy érdemi kibocsatas-csokkenés j6jjon létre, az
alabbi feltételeknek kell teljesiilnie (Kardos és Fodor 2006):

- alacsonyan kell tartani az ingyenesen szétosztott jogokat, ez alapjan a termékek ara
tiikr6zheti annak ,,szén-dioxid 1abnyomat”,

- koherenciat kell biztositani az esetlegesen alkalmazott adorendszerrel,
- hosszl tavu tervezhetdség sziikséges a nagy beruhazasi ciklust iparagak miatt.

Az externalis koltségek beépitését az arakba, azaz az arak karbonizalasdnak lehetdségét
vizsgalta egy OECD elemzés. Az energiatermelés teljes koltségen torténd értékelésén
keresztiil elérhetd tiveghdzhatdsu gaz kibocsatasok csokkentésének lehetdségét vizsgaltak

(Palvolgyi 1997).

A tanulmany harom OECD orszig MARKAL® modellje alapjan késziilt. Az externalis
koltségek meghatarozdsa harom lokalis légszennyezOanyag részletes hatarkarainak
koltségbecslésébdl szarmazott. Az igy kapott koltségek hozzaadodtak a termelési folyamatok
onkoltségeihez.

N4

A teljes koltségen torténd eértékelésnek a szén-dioxid kibocsatas-csokkentésére kifejtett
hatasat a tanulmany pozitivan értékelte. A karértékek alapjan megallapitott arndveld tételek
hasznalataval elért szén-dioxid kibocsatas-csokkenések mértéke 1-10% korili értékre teheto,
vagyis e szabalyok ¢letbeléptetése pozitiv hatdssal lehet a jovObeni szén-dioxid
kibocsatasokra.

* Technologiak Piaci Elosztasinak Modellje: egy alulrdl felfelé iranyuld modell, melyben a technologik
hatékonysagat elemezték a kinalatra és az energiaatalakitasra Osszpontositva. Adott volumenti és strukturaji
energiafogyasztas kielégitését biztositd energiatermelési kapacitdsok tervezéséhez késziilt, egy numerikus
optimalizacios modell, amit a Nemzetkozi Energiaiigynoksége fejlesztette ki.
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Nem elhanyagolhat6é azonban, hogy a teljes koltségen torténd értékelésnek negativ hatdsai is
lehetnek, hiszen ezaltal nOhetnek a gazdasagi koltségek és a fogyasztok a ndvekvo arak miatt
mas elsddleges energiahordozora térnek at, ezzel ronthatjak az energiaellatas szinvonalat.

Az arnoveld tételek kivetését Uigy is lehet tekinteni, mint a maganjavakra korabban fel nem
szamitott arak kozjavakként megjelend egyenértékét (Palvolgyi 1997).

A kiilsd koltségek internalizaldsa visszaszorithatja a nem hatékony megolddsokat és az
egészségre, az anyagi javakra és a kornyezetre kifejtett negativ hatdsok csokkentésével
javithatja az 0Osszjolétet, vagyis a helyesen kiszdmitott 0Osszkoltség-noveld tényezok
felszamitdsanak joléti hatasa egyértelmiien pozitiv. Emellett azonban azt is figyelembe kell
venni, hogy a teljes koltségen torténd értékelés bevezetése jelentds ujraelosztasi
kovetkezményekkel jarhat, illetve ha csak egy orszdgban alkalmazzdk, akkor dragabba teheti
az lizemeltetd termékét a mashol 1étrehozott termékekhez képest.

Nemzetkozi iliveghdzhatasi gazok kibocsatasi jogainak kereskedelmével a hatékonysag
novekedése, a vonatkozo koltségek csokkenése, illetve kelld alkalmazéasi/szabalyozasi
rugalmassag érhetd el, ugyanis a kibocsatas-csokkentés hatarkoltségei orszagonként és
kibocsatasi technologidkkeént kiilonbozdek. A kibocsatas kereskedelem azaltal csokkenti a
koltségeket, hogy az liveghazhatasti gazok kibocsatasdnak mérséklése ott €s akkor torténik
meg, ahol az a legkisebb hatarkoltség mellett megvaldsithato.

4. tézis

Az Eurdpai Unio kibocsatas-kereskedelmi rendszerében a dontéen téritésmentes
kiosztas helyett hatékonyabb megoldast jelentene a kvétak kozvetlen piaci alapu
allokacioja. Ez a tranzakcios koltségek csokkentése mellett a termékek,
szolgaltatasok kornyezetterhelésének aranyaban befolyasolna azok piaci arait.’

A kibocsatas-kereskedelem az iiveghdzhatasu gazok kibocsatasat csak akkor csokkenti
érdemlegesen, ha a tarsadalom tudatformaldsa mellett megvalosul a valoban szlkitett,
ellenérték fejében torténd allokacid. Ez kettds hozadékkal jar, hiszen a befolyd bevételeket
egyeb emisszid-csokkentd vagy éghajlatvédelmi beruhazasokra lehet forditani. Az lizemeltetd
koltségeinek novekedése csak atmeneti, innovaciora 0sztondz, az emisszid-csokkentésnek
azonban hosszi tava, a késobbi nemzedéket is érintd hozadéka van. Az Eurdpai Unid
kibocsatas-kereskedelmi rendszerének tévolabbi célkitlizései kozott szerepel a szén-dioxid
melletti egyéb {iiveghdzhatasi gazok bevondsa a rendszerbe, valamint a korlatozas és
kereskedelem kiterjesztése egyéb agazatokra.

> Publikacioval alatamasztva : Reizingerné Ducsai Anita: Az emissziO-kereskedelem és a vallalkozasok
alkalmazkodasa, VEZETOI SZAMVITEL — mddszertani flizetek, ISSN: 2061-4519, Complex Kiadd, 2010.
november
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