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OSSZEFOGLALAS

A véllalkozasok gazdasagi helyzetére vonatkozé informdcidkat a szamviteli beszdmolok
tartalmazzak. Fiiggetleniil attol, hogy IFRS, US GAAP, vagy az adott nemzeti beszdmolok alapjan
késziilnek a kimutatasok, valamennyien egységesek abbol a szempontbol, hogy a vagyoni
helyzetiikr6l, eredményességiikrol tajékozodhatunk.

Kérdés, hogy elégséges-e a sziik érelembe vett gazdasag helyzet bemutatasa, vagy a vallalkozasok
miikodéséhez elengedhetetlen a fenntarthatésagi kihivasok ¢és azok megoldasa érdekében tett
intézkedések ismertetése is?

A téma aktualitasat adja, hogy a nagyvallalatok 2022. januar elsejétdl kotelesek tajékoztatast adni
arrol, hogy tevékenységiik mily mddon és mértékben kapcsolodik a kornyezeti szempontbodl
fenntarthatonak mindsiilo gazdasagi tevékenységekhez.

A ,hagyomanyosan” képzett mutatdoszamok mellett, azokat kiegészitve, javaslattal éliink azon adatok
kozzétételére vonatkozdan, amely a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato gazdasagi tevékenységekkel
kapcsolatos arbevételre, a tokekiadasokra, miikodési koltségekre, és ezek aranyara vonatkozna.

Kulcsszavak: fenntarthatosdg, kornyezeti szadmvitel, szamviteli mutatoszamok, gazdasagi
hatékonysag, versenyképesség

JEL: M41, G32, Q56, Q58

SUMMARY

Accounting reports present the financial status of a company at a certain point in time, or over a stated
time-period. Regardless financial statements are compiled according to IFRS, US GAAP, or given
national accounting standards, they are consistent in providing information, derived from the
accounting records, on the financial position or profitability of a business.

The question is whether it is sufficient to introduce the financial status in a narrow sense, or operating
in the long run makes it essential to expose the measures taken by the firm in order to respond the
challenges of sustainability as well.

The topic is timely as from next year on, large companies will be obliged to provide information on
how and to what extent their business corresponds environmental sustainability.
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In addition to ,,traditional” financial ratios, we present suggestions on publishing data referring to
sales revenue, capital expenditures, operational costs and their ratio in respect of environmentally
sustainable business.

Keywords: sustainability, environmental accounting, financial ratios, economic efficiency,
competitiveness.

1. Bevezetés A kozgazdasagtanban az elmult évtizedek meghatarozé témakorei, és egyben kulcs
szavai kozott talaljuk tobbek kozott a versenyképességet, a stratégiat, a teljesitményértékelést. Az
emlitett témakorok szorosan kapcsolodnak egymashoz, és egyben a vallalatok eredményességének
meghataroz6 tényezoi. Kozvetlen szamokban ugyan nem mérhetd, de az eredményesség mellett a
cégek egyre nagyobb hangsulyt fektetnek a tarsadalmi feleldsségvallalas kérdésére is.

Vitathatatlan tény, hogy a nagy multinacionalis vallalatok nem csak gazdaséagi
teljesitményiikkel hatnak az adott orszag, térség fejlettségére, gazdasagi ndvekedésére, de ma mar
fontos szerepiik van a kommunikacié terén is. A gazdasagi haszon mellett kiemelten kezelik azokat a
teriileteket, amelyek szamukra értéket képviselnek.

A tarsadalmi felelosségvallalas kérdése mar az 1950-es években foglalkoztatta a nyugati vilag
vallalkoz6i menedzsmentjét, mig fél évszazaddal késdbb mar globalis szinten a vallalatok gazdasagi
filozofiajanak részévé valt.

A gazdalkodok felismerték, hogy a kornyezetik és a tarsadalom egésze iranti felelds
viselkedésiiknek iizenet értéke van, szervezeti kulturajuk egyik meghatirozd elemévé valt. A
szervezeti kultura a vallalati stratégia megvalositdsahoz ugyan kozvetett médon jarul hozza, azonban
szerepe ¢€s jelentdsége vitathatatlan
fenntarthatosag kérdése is eldtérbe keriilt.

Ennek 1étjogosultsagat tdmasztja ala azon Unios torekvés, amely szorgalmazza, hogy a nagyvallalatok
tegyenek jelenést egyes, €ghajlattal kapcsolatos kulcsfontossagu teljesitménymutatokrol. Az EU
rendelet ajanlast tesz arra vonatkozoan, hogy a tagorszagok a nagyvallalatok esetében irjak eld a
kulcsfontossagu teljesitménymutatok évenkénti kozzétételét €s ezt a kovetelményt — kiillondsen a
pénziigyi nagyvallalatok esetében —felhatalmazason alapuld jogi aktusokban hatdrozzak meg (EU
2020/852 rendelete (22)). A kisebb vallalkozasok esetében — tekintettel arra, hogy esetlegesen nagy
terhet jelentene szamukra —, a vallalkozasra bizna az informaciok kozzétételét, tehat az onkéntesség
elve érvényesiilne.

Mindezek ismeretében a jelenlegi gyakorlatot attekintve, a ,,hagyomanyosan” képzett mutatdoszamok
mellett, azokat kiegészitve, javaslattal €liink azon adatok kozzétételére vonatkozoan is, amelyek a
kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos drbevételre, a

tokekiadasokra, miikodési koltségekre és ezek ardnydra vonatkoznak. A valamennyi gazdalkodora
vonatkoz0, egységes mutatoszamok rendszerének megalkotdsa, a fenntarthatosdagot bemutato
adatokkal kiegészitve, olyan tobbletinformacidhoz juttathatja a piaci szereploket, amely a gazdasagi
¢let valamennyi szerepldje szamara eldnyoket generalhat.

A cikk elsé részében a tarsadalmi feleldsségvallalas és fenntarthatésdg fogalmi kereteinek
ismertetésére tériink ki. A gazdalkodo szervek a jelenlegi gyakorlat alapjan a fenntarthatosagi
kérdéseket, kiilondsen a kornyezetvédelem érdekében tett intézkedéseiket a céltartalékképzésen
keresztiil mutatjak be. A céltartalék képzése egyes esetekben jogilag kotelez6, mas esetekben
lehetdségként mertil fel, €s ez utobbi esetben a gazdalkod6 dontési szabadsaga, hogy él-e a céltartalék



képzés lehetOségével. A céltartalék képzésének jovobeni atgondoldsat siirgeti egyrészt a
fenntarthatosagi célokhoz vald hozzajarulds bemutatasa, masrészt megfontolando, hogy bizonyos
esetekben a kiegészitd melléletben, mig més esetekben az tlizleti jelentésben keriilnek ismertetésre a
céltartalék képzésre vonatkozo adatok. Kiilonosen indokolt a téma egységes kezelése annak
ismeretében, hogy a kornyezeti fenntarthatdosag egyik sarokkove a széles korti nyilvanossag
biztositasa, azonban a hazai szabalyozas esetében ez nem feltétleniil érvényesiil. Ennek oka egyrészt
az, hogy csak a legmagasabb beszamolasi format — az éves beszamolot — készitdk esetében kotelezd
az lizleti jelentés elkészitése, masrészt kozzétételi kotelezettség az iizleti jelentésre nem vonatkozik.
2. Tarsadalmi felelésségvallalas és fenntarthatosag — szamviteli dilemmak

A szamviteli rendszerekkel szemben nem csak alapvetd elvaras, de jogszabalyi kotelezettség is, hogy
a piaci szereplok szamara megbizhaté és valds Osszképet biztositsanak a gazdalkodo szerv
mukodésérol, annak vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl, figyelembe véve a varhatd jovobeni
kockazatokat is. Az EU

Ahhoz, hogy megértsiik a felmeriilt dilemmat, at kell, hogy gondoljuk a tarsadalmi feleldsségvallalas
¢s a fenntarthat6 fejlodés fogalmat, a koztiik levd kiilonbséget.

A tarsadalmi felelosségvallalas a gazdasagi, a jogi, az etikai és az onkéntes (joté€konysagi)
felelosséget helyezi fokuszpontba (Caroll, 1979). A 2010-es években tarsadalmilag felelds vallalatnak
lenni egyfajta brand-at is jelentett. A vallalatvezetOk felismerték, hogy a piaci verseny egyre
kiélezettebb, igy minden olyan megnyilvanulés, amely elénydsebb helyzetbe hozhatja a vallalatot, azt
igyekeztek kihaszndlni.

Az Eurédpai Uni6 értelmezésében a tarsadalmi feleldsségvallalas magéba foglaljal: O

az emberi jogok védelmét,

* a megfeleld munkakoriilmények megteremtését (a képzés sokszinliség, nemek kozotti
egyenldség, biztonsag stb.),

* a kornyezeti megfontolasokat (biologiai sokféleség, éghajlatvaltozas, eréforras-hatékonysag,
¢letciklus-elemzés, ellatasi lanc menedzsment, szennyezés stb.),

* akorrupcio elleni kiizdelmet,

» afogyasztoi érdekek védelmét és

* anem pénziigyi informacidk nyilvanossagra hozatalat (Europai Bizottsag (2001)).

A fenntarthatosag kornyezeti, etikai, tarsadalmi és gazdasagi kérdései a tuddsokat az 1960-as
évek ota foglalkoztatja Az elmult két évtizedben a fenntarthatdsag a fokuszpontba kertilt, tudomanyos
diszciplindk kapcsolodtak be a kutatasokba (Chabowski et al., 2011; Leonidou és Leonidou 2011;
Seuring és Miiller, 2008).

! Az Eurdpai Bizottsdg Zold kényvet adott ki a CSR-r8l: European framework conditions for corporate social
responsibility (CSR)(2001). A Bizottsag allasfoglalasa szerint a vallalatok iizleti tevékenységiik soran figyelembe veszik
a tarsadalmi, kdrnyezeti, etikai, emberi jogi és fogyasztoi érdekeket, stratégajuk szerves részét képezi az érdekeltekkel
val6 hatékony egylittmiikodés. A feleldsségvallalas célja a kozos értékteremtés és a lehetséges karos hatasok elkeriilése.
2Az ENSZ Kornyezet és Fejlodés Vilagbizottsaga (World Commission on Environment and Development - WCED)
,,K0z0s jovonk™ cimmel adta ki a Brundtlandi jelentését, amelyben a fenntarthat6 fejlodés alapkoveit hataroztak meg.
Ugyan a fenntarthatosag fogalmi meghatarozasara mar a korabbi években sor keriilt, azonban a koztudatba a jelentéssel
valt ismertté, igy meghatarozasat tévesen a Bruntlandi-jelentés idépontjara teszik (sustainable development, which
implies meeting the needs of the present without compromising the ability of future generations to meet their own
need)(Brundtland, 1987).



A fenntarthatosag, a fenntarthatd fejlodés meghatarozasa a 80-as években sziiletett meg, amelyre a
Brundtland-bizottsag hivta fel a figyelmet. A Brundtland jelentés altal valt ismertté a korabbi években
mar megfogalmazott fenntarthatosag fogalma, amely szerint a fenntarthaté fejlodés keretében tgy
kell kielégiteni a jelen sziikségleteit, hogy azok ne veszélyeztess€ék a jovO generacidinak
megélhetését?,

A fenntarthat6 fejlédés modelljének harom alappillére a gazdasag, a tarsadalom és a kérnyezet. A
harom alappillér egymassal kolcsonhatasban van, barmely alappillér sériil, nem beszélhetlink
fenntarthat6sagrol. A modell a 60-as és 70-es évek nézeteivel ellentétben a gazdasagi ndvekedésben
latta a szocidlis jolét megteremtését, és a kornyezet védelmének fenntarthatosagat.

A fenntarthatosag masik, igen gyakran hivatkozott fogalmi meghatarozasa Daly nevéhez fiz6dik, aki
szerint a fenntarthat6 fejlodés a folytonos szocialis jolét elérése, anélkiil, hogy az dkologiai eltartd
képességet meghaladd modon ndvelnénk. Nézete szerint a gazdasagi ndvekedésnek, a
kornyezetvédelemnek €s a tarsadalmi méltanyossagnak egymastol fliggének és egymast kolcsondsen
erdsitonek kell lennie. Minden gazdasagi és kornyezeti dontéshozatal soran figyelembe kell venni a
jOvO generacioinak a jolétét (Herman E. Daly, 1996).

A fogalom messze sz¢élesebb kort ir le, mint a természeti kornyezet fenntarthatosdgara valo torekvés.
A fenntarthatdsag globalis kihivas, amely tobb mint fél évszazada foglalkoztatja a vilagot, azonban
hatékony megoldasok ez iddig még nem sziilettek, ugyanis a vallalt kotelezettségek nem teljesitése
nem jart szankciokkal. Jelent6s eldrelépésnek tekinthetd, hogy az ENSZ Kozgytilése is foglalkozott
a témaval és elfogadta a fenntarthat6 fejlddés 0 globalis keretrendszerét. A 2030-ig tartod idészakra
sz0l6 menetrend kozéppontjadban a fenntarthato fejlédési célok allnak, és a fenntarthatésag harom —
kozponti helyet foglal el a klimasemleges Unid 2050-ig tartd céljainak elérése, a gazdasagi
tevékenységek kornyezeti szempontu fenntarthatésaganak megteremtése ((EU) 2020/852 rendelete). A
fenntarthatosagi intézkedéseknek szamos koltségvonzata van, amely érinti a gazdalkod6 vagyoni,
pénziigyi, jovedelmi helyzetét Az egységes értelmezésbdl adodd hianyossagok miatt azonban
pénziigyileg nem keriiltek kiilon kimutatasra. Azon vallalkozasok, akik kiemelten foglalkoztak a
fenntarthatosag kérdésével, onkéntes alapon hoztak nyilvanossagra a fenntarthatosag érdekében tett
intézkedéseiket, és azok hatéasait?.

3. Kornyezetvédelmi kotelezettségek és koltségek kimutatasanak jelenlegi szabalyozasa és
gyakorlata — céltartalék képzésének szabalyozasa

A jelenleg hatdlyos szamviteli torvény a céltartalék képzésének szabalyozasaval jarul hozza a
kornyezeti fenntarthatosag céljaihoz. A céltartalék képzésére vonatkozo eldirdsok ugyan eldsegitik a
klimasemlegesség megvalosulasat, azonban tovabbi intézkedések sziikségesek a fenntarthato
befektetések hatékony eldmozditasa érdekében.

2 A fenntarthatosag és a szamvitel kapcsolata a 90-es években kertilt eltérbe, fenntarthatosagi szamvitel néven. Szamos
kutato hidnyolta, hogy a szamviteli kimutatasokban a kornyezeti (tarsadalmi) hatasok kiilon nem keriilnek kimutatasra,
pedig a menedzsment dontéseinek tdmogatasahoz segitséget nyujthatna (Maunders és Burritt (1991), Gray (1993),
Matthews (1997), Schaltegger és Burritt 2000). A fenntarthatdsag és szdmvitel kapcsolataban a tarsadalmi szamvitel is
megjelent. A tarsadalmi szamvitel a fenntarthatésagi szamvitelen beliil talalhato, tarsadalmi hatasokkal foglalkozik
(Brown et al., 2006).



3.1. A céltartalék képzése a magyar szamviteli torvény eldirdsa alapjan

A jelenlegi szabalyozas a céltartalék képzésével és annak a szamviteli beszamoloban torténd
bemutatasaval tér ki a varhatd kornyezetvédelmi kotelezettségekre €s a jovObeni kornyezetvédelmi
koltségekre 3 . Céltartalékképzés esetében kiilonbséget kell tenni a kdtelezben képzendd
céltartalékképzés, illetve a céltartalékképzés, mint lehetdség kozott.

A kornyezetvedelmi kotelezettségekre kotelezo a céltartalék képzése, amely elsdsorban specidlis
teriileteket érint (pl. villamosenergia).

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltségekre, amely feltételezhetd, vagy bizonyos, hogy a
jovoben felmeriilnek, de osszegiik vagy felmeriilésiik idopontia még bizonytalan, ott lehetoségkent
mertiil fel a képzése (Sztv. 41. § (2)).

Mind a varhato kotelezettségekre, mind pedig a jovobeni kéltségekre vonatkozo céltartalék képzése
soran a mérlegfordulonapon fennalld kotelezettségeket, illetve varhatdo koltségeket akkor is
figyelembe kell, illetve lehet venni, ha azok csak a mérlegfordulonap és a mérlegkészités idépontja
kozott valnak ismertté (Sztv. 41. § (9)).

Kiilon torvény, illetve kormanyrendelet tovabbi egyéb céltartalék-képzési kotelezettséget, illetve
lehetoséget is eloirhat. Ebben az esetben a céltartalék képzésének és felhasznalasanak elszdmoléasa
soran a kiilon torvényben, illetve kormanyrendeletben meghatarozottak szerint kell eljarni ((Sztv. 41.

§ (7).
3.1.1. Céltartalék képzés bemutatasa a kiegészito mellékletben

A képzett céltartalék, illetve annak felhasznéaldsanak Osszegét a kiegészité mellékletben jogcimek
szerinti részletezésben be kell mutatni.

Ha az egyes jogcimek szerint képzett céltartalék dsszege az el6z6 évi Osszegtdl 1ényegesen eltér, akkor
azt a kiegészité mellékletben indokolni kell (Sztv. 41. § (8)).

A kiegészité mellékletben és az iizleti jelentésben (éves beszamolot készitok esetében) is
hangsulyozottan jelenik meg a kérnyezetvédelem.

A kiegészito mellékletben részletesen be kell mutatni a kdrnyezet védelmét kdzvetleniil szolgalo targyi
eszkozoket, a kornyezetvédelmi kotelezettségeket, a kornyezetvédelemmel kapcsolatban felmertilt
koltségeket, a jovobeni koltségek fedezetére képzett céltartalékok Osszegét. A kdrnyezetre kdros
anyagok nyité és zard készletének, targyévi novekedésének és csokkenésének mennyiségi és
értékadatait.

A veszélyes hulladékokat veszélyességi osztalyok alapjan kell ismertetni. A kornyezetvédelmi,
helyreallitasi kotelezettségek varhatd osszegét is be kell mutatni.

3.1.2. Céltartalék képzés az iizleti jelentésben

A magyar szabalyozas szerint az lizleti jelentésben be kell mutatni a céltartalék képzéséhez
kapcsolodo kornyezetvédelmi politikat, azok eszkozrendszerét, az ehhez szorosan kapcsolodo
intézkedéseket, és azok hatdsait, eredményeit.

Kiilon be kell mutatni a kornyezetvédelmi fejlesztéseket, a mar megvalosult, tovabba a jovében
varhatoan megvalosul6 projekteket, az ezekhez kapcsoloso finanszirozasi lehetdségeket.

3 A szamviteli szabalyozas a céltartalék képzésével megteremtette annak lehetdségét, hogy fedezetet teremtsen azon
kotelezettségekre, koltségekre és raforditasokra, amely az adott iizleti év gazdasagi eseményeibdl erednek, de varhatoan
majd csak a kovetkezd év(ek)ben fognak felmeriilni. A vallalkozasoknak a céltartalék képzésnek modszertanat meg kell
hatarozni, tobbek kozott a céltartalékképzés eseteit €s annak mértékét.



A kornyezetvédelemnek a vallalkozds pénziigyi helyzetét meghatarozo, befolyasold szerepét is
ismertetni sziikséges. A pénziigyi, gazdasagi tételeken tilmutatdéan a felel0sség kérdését is igen
markénsan jeleniti meg a jogalkoto. Az utobbi évek kornyezeti katasztrotai ravilagitottak a gazdasagi
¢let szerepldit a megeldzo intézkedések kiemelt szerepére, fontossagara.
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4. Jelenlegi gyakorlat a kornyezeti fenntarthatésag felértékelodése

Magyarorszagi vonatkozasban a 2000. évi C. tortvény a szamvitelrdl biztositja a jogszabalyi hatteret
arra vonatkozoan, hogy az érdekeltek, a piaci szereplék valos, hii képet nyerjenek a vallalkozas
vagyoni-, pénziigyi-, jovedelmi helyzetérél. Azonban idészeri felvetni és megvizsgalni, hogy
elégséges-e a sziik érelembe vett gazdasdag helyzet bemutatdsa, vagy ma madr a vallalkozasok
hosszutavu mitkédéséhez elengedhetetlen fenntarthatdsagi kihivasok és azok megolddsa érdekében
tett intézkedések ismertetése is?

A téma aktualitasat adja, hogy az Eurdpai Unid stratégidjaban kiemelt szerepet jatszik a
fenntarthatosag harom dimenziodja, a gazdasagi, a szocidlis és a kornyezetvédelmi szempontok. A
2030-ig tartd iddszakra vonatkozoan az unid tagallamai kotelezettséget vallaltak arra vonatkozodan,
hogy a hosszutavl versenyképes gazdasag érdekében eldtérbe helyezik a biztonsagos, klimasemleges,
az éghajlatvaltozas hatasaival szemben reziliens, nagyobb erdforrashatékonysagii és korforgasos
gazdasagra valo atallast.



Az Eurépai Uni6 hat kornyezeti célkitlizéssel szemben fogalmaz meg elvarasokat, amelyek
hozzajarulnak a fenntarthatosag elémozditasahoz (2020/852):

* az éghajlatvaltozas mérséklése: a gazdasagi tevékenységnek 1ényegesen hozza kell jarulnia
az Uveghazhatdsugaz-kibocsatasok stabilizalasahoz azaltal, hogy megakadalyozza vagy
csokkenti az liveghazhatastigaz-kibocsatast, vagy fokozza az iiveghazhatasu gazok elnyelését.

* az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas: a gazdasagi tevékenységnek lényegesen hozza
kell jarulnia a jelenlegi vagy a varhato jovobeli éghajlat kedvez6tlen hatasanak vagy az ilyen
kedvezdtlen hatas kockazatainak csokkentéséhez vagy megeldzéséhez, legyen sz6 magara a
tevékenységre vagy az emberekre, a természetre vagy az eszkdzokre gyakorolt karos hatasrol

* avizi és a tengeri erdforrasok fenntarthato haszndlata és védelme: ez alatt értendd tobbek
kozott a vizhiany €s aszaly kezelését.

* a korforgasos gazdasagra valo atallas: a gazdaséagi tevékenység tobbféle modon jarulhat
hozzd a korforgasos gazdasagra torténd atallas kornyezeti célkitiizéséhez. Tobbek kozott
novelheti a termékek tartossagat, javithatosagat, korszertisithetdségét és tijrahasznalhatosagat,
vagy csokkentheti az er6forrasok felhasznaldsat a tervezés €s anyagvalasztas révén.
Lényegesen hozzajarulhat a kdrforgasos gazdasagra torténd atallas kornyezeti célkitiizéséhez
is a ,,termék mint szolgaltatas™ iizleti modellek, a korforgasos értéklancok fejlesztésével, a
termékek, az 0sszetevok €s az anyagok lehetd legnagyobb és legtovabb tartd kihasznalasa és
értékének fenntartdsa céljabol.

* a szennyezés megelozése és csokkentése: Szennyezd anyagnak mindsiil a levegében, vizben
vagy foldtani kdzegben jelen 1évé olyan anyag, rezgés, hd, zaj, fény vagy egyéb szennyezd
anyag, amely karos lehet az emberi egészségre vagy a kornyezetre, tovabba akadalyozhatja
vagy zavarhatja a kornyezet élvezetét.

* abiologiai sokféleség és az okoszisztémdk védelme és helyredllitdsa: A gazdasagi tevékenység
tobbféle modon jarulhat hozz4 a kdrnyezeti célkitlizéséhez a kiilonb6z6 szolgaltatdsok révén:

o az ellato szolgaltatasok: az €élelmiszer- és a vizellatas; o a szabalyozo

szolgéltatdsok: az éghajlatvaltozas és a betegségek megfékezése; o a tdmogatd
szolgéltatasok: igy a tdpanyagciklusok és az oxigén-eldallitas; és o a kulturdlis
szolgaltatdsok: a szellemi és a rekreacios kedvezmények nytjtasa.
Témank szempontjabol kiemelendd, hogy az Eurdpai Parlament elfogadta a Taxondmia rendeletet
(EU) 2020/852, a fenntarthato befektetések elomozditasat celzd keret l1étrehozasarol. Az Europai

Unié a gazdasag hosszu tava versenyképességének megtartasa érdekében kiemelten kezeli a
fenntarthatosag kérdését®.

4 Korforgasos gazdasag: olyan gazdasagi rendszer, amelynek soran a gazdasagban hasznalt termékek, anyagok és egyéb
er6forrasok értékét a lehetd leghosszabb ideig fenntartjak, fokozva az eldallitasban és a fogyasztasban valo eredményes
felhasznalasukat, ezaltal csokkentve a felhasznalasuk kornyezeti hatasat, minimalizalva a hulladékot és a veszélyes
anyagok kibocsatasat az életciklusuk minden szakaszaban, tobbek kozott a hulladékhierarchia alkalmazasaval (EU
2020/852 rendelete (2. cikk (7)).

5 A kornyezeti fenntarthatosag rendszerszintli és el6re tekinté megkozelitésére van sziikség, amely kezeli a névekvo
negativ tendencidkat, igy az éghajlatvaltozast, a bioldgiai sokféleség csokkenését, az erdforrasok tilzott globalis
fogyasztasat, az élelmiszerhianyt, az 6zonréteg karosodasat, az 6cednok elsavasodasat, az édesvizrendszer romlésat és a
foldhasznalat-valtozast, valamint olyan 0j fenyegetések megjelenését, mint a veszélyes vegyi anyagok és azok egyiittes
hatasat (EU) 2020/852(7))



A fenntarthat6sag jegyében a Bizottsag 2022-ig tervezi meghatarozni €s kézzétenni a kiillénbdzo
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo6 hatarértékeket.

A nem péncziigyi jelentéstételre vonatkozoan a nagyvallalatok kotelesek tajékoztatast adni arrol, hogy
a vallalkozas tevékenységei milyen modon ¢€s mértékben kapcsolodnak kornyezeti szempontbol
fenntarthatonak min6siilé gazdasagi tevékenységekhez (2013/34/EU iranyelv 19a. vagy 29a. cikke
alapjan).

A nem pénziigyl nagyvallalatok informacioszolgaltatasa a kornyezeti szempontbol fenntarthato
gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos drbevételre, a tokekiadasokra (CapEx) vagy miikodési
koltségekre (OpEx), azok aranydra vonatkozna (2020/852 EU Rendelet (22)).

A vallalkozasok gazdasagi tevékenységének atlathatosdgahoz nagymértékben hozzajarulhatnak a
kulcsteljesitménymutatok évenkénti kdzzététele. Ugyan a Bizottsag a tajékoztatasi kotelezettséget a
nagyvallalatokra vonatkozdan irna el6 — hivatkozva arra, hogy a kisebb vallalatokra ez ardnytalanul
nagy terhet rona —, igy a kisebb vallalatok onkéntes alapon donthetnének arrél, hogy kézzéteszik-e a
fenntarthatosagra vonatkozé informaciokat. Nyilvanvaloan a kérdés az, hogy a piac, a gazdasagi élet
szerepldi a kis- és kozépvallalkozoi szektorban mennyiben tartjdk fontosnak a nem pénziigyi
jelentések informacidtartalmanak kozzétételét.

A Bizottsag ajanlasabol kiindulva, a kis- és kozépvallalkozoi szektor részére a beszamold adatibol
konnyen képezhetd mutatoszamrendszer képzésre tesziink javaslatot. Kiilon jeldljik, ahol a
beszamolo6 adataibol képezhetd a mutatészam, illetve azt, amely esetben a kdrnyezeti fenntarthatosag
jegyében az analitikus adatok kigytjtésre van sziikség.

5. Szamviteli mutatészamok — kulcsfontossagu teljesitménymutatok meghatarozasa

A 2000. évi C. torvény a szamvitelr6l a mutatdszamok képzésére vonatkozéan nem ad egységes,
kotelezoen alkalmazando eldirast, a gazdalkodora bizza azok ismertetését. Ez egyrészt ad egy
szabadsagot a vallalkozasoknak, masrészt viszont megneheziti a beszamol6 adatai irant érdeklodok
informacidhoz jutsat.

Az attekinthetOséget nagymértékben eldsegitené, ha a jogalkotd eldirnd a kulcsfontossagi
teljesitménymutatok képzését, kiilon bemutatva azokat a kiegészitd mell¢kletben, amelyek a vagyon,
¢s/vagy az eredményesség vonatkozdasaban lényegesen hozzajarulnak a kornyezeti célkitiizésekhez.
Képzésiik nem feltétleniil jelentene plusz terhet a gazdalkodoknak, ugyanakkor jelentos mértékben
hozzajarulna a vallalkozasrol alkotott valds, hii kép bemutatasahoz.

5.1. Vagyoni helyzet elemzése

5.1.1 Befektetett eszkozok mérlegtételeinek elemzése

1. tablazat: Vagyoni helyzet elemzése — Befektetett eszk6zok mutatészamrendszere
VAGYONI HELYZET ELEMZESE — BEFEKTETETT ESZKOZOK*

Mutatészam ‘ Mutatdszam képlete M E K Z

O Befektetett eszk6zok Eszkozok X X

Alis i , Immaterialis javak
Immaterialis javak aranya Befektetett eszkozok X
Targyi eszk6zok
Befektetett eszkozok

Targyi eszk6zok aranya




Targyi eszkdzok nettd értéke

Téargyi eszk6zok hasznalhatosaga Targyi eszkozok brutté értéke X X X
Targyi eszk6zok elhasznalodasa Targyi eszk6z halmozott értékcsokkenése X X X

Targyi eszk6zok brutto értéke

Targyi eszkozok beruhazas-fedezet | Targyi eszkoz targyévben elsz. értékesokk.

mutatdja Targyévben lizembe helyezett beruhazasok X X X X
CAPEX Targyévben iizembe helyezett beruhazasok X X X
(Targyi eszk6zok utanpotlasa) Targyi eszk6zok brutto értéke

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatésag megjelenésének relevancidja a szamviteli beszdmoldkban

*Jelmagyarazat:

M: Mérleg adatai

E: Eredménykimutatas adatai K: Kiegészit6 adatok (kiilon szamolast igényel, mert a mérleg és az

eredménykimutatas adati nem tartalmazzak)

Z: Z6ld mutatészamok (kiilon szamitast igényel, mert az altalanos mutatészam mellett, kiilon keriilne kimutatasra a
kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések/tételek).

A vagyoni helyzet elemzésekor — a befektetési tiikor adataibdl kiindulva — kiilon célszeri lenne
kimutatni, hogy a befektetett eszkdzokon beliil milyen aranyban vannak jelen a fenntarthatosagi
celokat eldsegito befektetések, vagyis az uj eszkéz beszerzésekor mennyiben keriiltek elotérbe a
kornyezeti szempontbol fenntarthato befektetések.
A targyi eszkoz utanpotlas mutato (CAPEX) kiszamitdsat az Europai Bizottsag kulcsfontossagu
teljesitménymutatoként nevezte meg, amelynek kiszamitdsat ¢és évenkénti kozzétételét
kovetelményként javasolja eldirni a nagyvallalatok szamara.
A magyarorszagi szabalyozds szerint a beruhdzds iizembe helyezésnél, ilizembehelyezési
jegyzokonyvet kell késziteni, amelyben tobbek kozott megtervezésre keriil a befektetett eszkoz
varhato élettartama. Az ilizembehelyezési jegyzOkonyv tartalmanak szabalyozast érdemes lenne
atgondolni, és kiboviteni a kornyezeti fenntarthatosagot szolgalo elemekkel. — Kornyezeti
fenntarthatosag elomozditasa érdekében sziikséges lenne megnevezni:

* az eszkdz mennyiben felel meg a kérnyezeti, fenntarthatosagi szempontoknak,

* ahasznos élettartam végén a tényleges hulladék mennyisége mily modon minimalizalhato,

* & hasznos élettartam végén milyen lehetdségek allnak rendelkezésre, hogy a kérforgdsos

gazdasagba bekapcsoljak.

A fenntarthatdsag terén a tudatossdg er0sddne, amennyiben mar a vasarlaskor sziikséges lenne
atgondolni a beruhazéashoz kapcsolodo tételeket.
Mindezeken tilmutatoan célszerti bemutatni a beruhazashoz kapcsolddo a kornyezeti fenntarthatosag
érdekében tett 1€péseket. A kiilso érdekhordozok szamara igy a tajékoztatas biztositva lenne. A
vagyoni helyzet elemzése tablazatban kiilon oszlopban jeldlésre keriiltek (Z) azon mutatdészamok,
amelyek kornyezeti szempontu bemutatasa indokolt lenne, tovabba hasznos azon befektetdk szamara,
akik olyan vallalkozasok irant érdeklddnek, amelyek termékeikkel €s szolgéltatasaikkal 1ényegesen
hozzajarulnak a kornyezeti célkitlizésekhez. 5.1.2 Forgoeszkozok mérlegtételeinek elemzése
A forgdeszk6zok ardnya megmutatja, hogy az 6sszes eszk6zon beliil milyen aranyt képviselnek azok
az eszkozok, amelyek a vallalkozas tevékenységét nem tartdosan, maximum egy évig szolgaljak 2.
tablazat: Vagyoni helyzet elemzése — Forgoeszkozok mutatoszamrendszere
VAGYONI HELYZET ELEMZESE -FORGOESZKOZOK

Mutatészam Mutatdszam képlete

. S , Forgbeszkozok Eszkozok
Forgoeszkdzok aranya




Készletek Forgoeszkozok
Készletek aranya CRZITIEX TOTgOeszX0Z0 X X

<esel md Kovetelések Forgoeszk6zok

Ertékpapirok aranya Ertékpapirok Forgoeszkdzok

Pénzeszk6z6k aranya Pénzeszk6z6k Forgoeszkozok »

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatésag megjelenésének relevanciaja a szamviteli beszamolokban

A forgoeszkozok mérlegtételeinek elemzésénél érdemes azon tételekre fokuszalni, amely mérlegtétel
a forgdeszk6zokon beliil magas aranyt képvisel. A befektetdi bizalmat erdsitheti, ha a készleteken
beliil kiilon bemutatasra keriilnek a ,,z61d” termékek. A sajat termelésii készletek esetében relevans

tobbletinformacié lehet, hogy mennyiben jarul hozza a korforgasos gazdasag megvalositasahoz.

5.2. Vagyoni helyzet elemzése — forrasok helye, jelentosége a mérlegben

A forrasszerkezeti mutatok vizsgalata sordn az elemzést a tendenciaszerii valtozésokra érdemes
kiterjeszteni. A sajat és idegen forrasok ardnyéra vonatkozoan nem lehet egyértelmiien allast foglalni,
hogy mely értékek tekinthetdek kizarolag elfogadhatonak, azonban amennyiben a sajat toke
aranyanak fokozatos novekedése figyelheté meg az idegen forrasokkal szemben, az egyértelmiien
kedvezének mondhato.

5.2.1 Sajat toke mutatoszamrendszere

3. tdblazat: Vagyoni helyzet elemzése — Sajat toke mutatészamrendszere
VAGYONI HELYZET ELEMZESE - SAJAT TOKE

Mutatészam ‘ Mutatoszam képlete M E K A
Tékeellitottsag Sajat téke Forrasok X
B ) Jegyzett téke Sajat
Jegyzett toke aranya 6k X
Oke

Eredmé 16k ar4 Eredménytartalék

redmenytartalek aranya Sajat téke X
Tokearanyos adozott eredmény Adozott eredmény . X «
aranya Sajat toke

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatosag megjelenésének relevancidja a szamviteli beszamolokban 5.2.2
Céltartalékok mutatoszamrendszere

A céltartalékok esetében kiemelten fontos a varhato és jovobeni kételezettségek és azok kockazatanak
részletes bemutatasa.

A céltartalékok altalanos képlete, a mutatdszamok értelmezése sarkalatos pontja a kiegészitd
mellékletnek és a fenntarthatosag bemutatasanak. A jogalkoto (2000. évi C. térvény a szamvitelrdl)
altal eldirtak kovetkezetes szamonkérése mellett, az egyes mérlegsorok pontositasa elengedhetetlen.

4. tablazat: Vagyoni helyzet elemzése — Céltartalékok mutatoszamrendszere
VAGYONI HELYZET ELEMZESE — CELTARTALEK K

Mutat6szam Mutatoészam képlete
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Céltartalékok aranya LAl g s ok X X
Céltartalék varhato kotelezettségekre | Céltartalékok varhaté kotelezettségekre
aranya Céltartalékok X x
Céltartalék jovobeni koltségekre Céltartalékok jovobeni kdltségekre X .
aranya Céltartalékok
Egyéb céltartalékok aranya Egyéb céltartalékok
. . X X
Céltartalékok

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatésag megjelenésének relevanciaja a szamviteli beszamolokban

A témakorben végzett kutatdsunk alatdmasztja, hogy megfontolando, hogy az iizleti jelentésben
bemutatando tételek, atkeriiljenek a kiegészité mellékletbe. Ez altal nem csak az éves beszamolot, de
az egyszerusitett éves beszamolot készitokre is vonatkozna — a ma érvényben levd szabalyozas szerint
— az lzleti jelentésben bemutatdsra keriil céltartalékképzésre vonatkozo szabalyok. A kornyezeti
szempontbol fenntarthat6é gazdasagi tevékenységek kozérdeklddésre szamottarto tételek, igy mind a
vallalkozasok kornyezetvédelmi politikdja, eszkozrendszere, intézkedései, az intézkedések
eredményei, a fejlesztések €s a pénziigyi helyzetre gyakorolt hatdsa, annak bemutatésa eldsegitené a
z0ldebb gazdasdg megvalositasat, a fenntarthatosagi célok teljesitését.

5.2.3 Kotelezettségek mutatoszamrendszere

Fenntarthatdsagi szempontbdl kiemelt jelentdsége lehet azon hitelfelvételi lehetdségeknek, amelyek
z01d beruhazashoz kapcsolodik. A kotelezettségek allomanyan beliil, kiilon a beszdmold részeként a
fenntarthatosag eldmozditasahoz kapcsolodo kotelezettségek kimutatdsa is indokolt lenne.

5. tablazat: Vagyoni helyzet elemzése — Kotelezettségek mutatdoszamrendszere

VAGYONI HELYZET ELEMZESE - KOTELEZETTSEGEK
Mutatészam Mutatoszam képlete
e Kotelezettségek Forrasok X X
Hatrasorolt kotelezettségek aranya HatraSOfolt kotele,:zettsegek X X
Kotelezettségek
Hosszu lejarata kotelezettségek aranya Hossz le}.aram kot?lezettsegek X X
Kotelezettségek
Rovid lejarat kotelezettségek aranya Rovid lejarath kotelezettségek . .
Kotelezettségek
Eladosodottsagi mutato
Tdokeattétel aranya Hosszu lejarata kot.+ Rovid lejarata kot. “ “
Sajat toke
Netto eladosodottsag aranya Kotelezettségek — Kovetelés " .
Sajat toke

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatésag megjelenésének relevancidja a szamviteli beszamolokban

5.3. Gazdasagi hatékonysag vizsgalata

A gazdasagi hatékonysag vizsgalatanal a gazdalkodo szerv arbevétele és miikodési koltségei kertilnek
a fokuszpontba. A nagyvallalatok esetében a Bizottsag mind az drbevétel, mind a miikodési koltségek
(OPEX) alakulasat illetden szorgalmazza a kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak mindsiilo
gazdasagi tevekenységekhez kapcsolodo tételek bemutatasat. Ezen ajanlasbol kiindulva a gazdasagi
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hatékonysagot szemlélteté legfontosabb mutatdk keriilnek ismertetésre, azt vizsgaljuk, hogy a
vallalkozas hogyan hasznositja eszkdzeit.

6. tablazat: Gazdasagi hatékonysag mutatdszamai
GAZDASAGI HATEKONYSAG ELEMZESE

Mutatészam Mutatoszam képlete
el b Ertékesités nettd arbevétele Eszkozok X X X
o e Ertékesités nettd drbevétele Sajat
Tokearanyos arbevétel B X X X
toke
Létszamardnyos &rbevétel Ertékesités netto arbevétele Létszam . . .
Koltségaranyos arbevétel Ertékesités nettd arbevétele X X
Osszes koltség

Eredményaranyos arbevétel Ertékesités nettd drbevétele X X

Eredménykategoria

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatosag megjelenésének relevanciaja a szamviteli beszamolokban

Valamennyi hatékonysagi mutatd esetében Osszehasonlithatdé, hogy a ,,z0ld vagy zo6ldebb”
gazdalkodassal (eszkOzbeszerzéssel) milyen nagysagli arbevétel realizalhato, aranyaiban hogyan
viszonyulnak a mutatok a ,,hagyomanyos” és a fenntarthatdsagi célokat szem el6tt tarté gazdalkodas
esetében. A gazdasagi hatékonysag méréséhez a jovedelmezdségi és teljesitménymutatokat egyarant
felhasznaljuk.

5.4. Megtériilési mutatok vizsgalata

7. tablazat: Megtériilés mutatdszamai
MEGTERULESI MUTATOK

Mutatészam ‘ Mutatoszam képlete M E K Z

Eszkozaranyos eredmény (ROA) itz lbnilercdinciiy X X X

Eszk6zok

Befektetés hozama (ROI) Ado%c;tztkeér;glr(n =

. ”r r r 0 : Y ja
Sajat tokearanyos eredmény (ROE) Adézott eredmény Sajét X X X

toke

Adozott eredmény
Részvények szama

X X X

Egy részvényre juto nyereség (EPS)

Forras: Bocskei E. (2021): Fenntarthatosag megjelenésének relevancidja a szamviteli beszdmolokban A
nemzetkozi szakirodalomban is hasznalt legelterjedtebb megtériilési mutatok:

* az eszkdzardnyos eredmény ROA (return on assets);

* abefektetés hozama ROI (return on investment);

* asajat tokearanyos eredmény ROE (return on equity)

* azegy részvényre jutd nyereség EPS (Earnings per Share)
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Osszefoglalas

A kornyezeti fenntarthatosag eldtérbe fog keriilni, versenyképességi szempontbol is meghatarozo
lesz, ugyanis varhato, hogy a jovében mar nem csak ,,tisztan” gazdasagi szempontok alapjan mérlegel
a piac. Az EU jogi szabalyozassal felgyorsitotta a folyamatot, ugyanis amig az elmult években a
fenntarthatosag érdekében tett intézkedések nyilvanossdgra hozatala Onkéntességen alapult —
els6sorban a nagy multinacionalis cégek voltak azok, akik kovetendd példaként a fenntarthatosag
érdekében tett intézkedéseiket nyilvanossagra hoztak — a jovében mar kotelez6 érvénnyel fog birni.
A kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd kritériumok

meghatarozasaval nyomon kovethetévé valik, hogy a vallalkozas teveékenyseégei milyen méodon €s
mértékben kapcsolédnak a fenntarthatdosagi célokhoz. A Bizottsag ugyanakkor a kozzéteendd
informaciok tartalmara és megjelenitésére vonatkozéan nem adott modszertani ajanlast. A
nagyvallalatokra vonatkozdéan 1irja csak eld, hogy koveteljék meg a kulcsfontossagu
teljesitménymutatok évenkénti kozzétételét, kiilonds tekintettel arra, hogy arbevételiik mekkora
részaranya szarmazik koOrnyezeti szempontbdl fenntarthatoknak mindsiilé  gazdasagi
tevékenységekhez kapcsolodo termékekbdl vagy szolgaltatasokbdl, tovabba mekkora a tékekiadasuk
¢s a miikodési koltségiik részaranya a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoknak mindsiilé gazdasagi
tevékenységekhez kapcsolodo eszkozok vagy eljardsok viszonylatdban ((EU) 2020/852 rendelete, 8.
cikk (2)).

A szabalyozas a nagyvallalati szférat érinti, azonban varhatd, hogy az intézkedések hatassal lesznek
a Kis-és kozépvallalkozoi szektorra is, ugyanis a logisztikai ellataslanc kulcsszerepldiként a
nagyvallalatok toliik is elfogjak varni, hogy a fenntarthat6sagi célokhoz hozzajaruljanak. A gazdasagi
adatok, és az ehhez szorosan kapcsolodd kornyezeti hatdsok bemutatdsa a gazdasag valamennyi
szerepldjének érdeke, igy vallalati mérettdl és agazattol fiiggetleniil megbizhato teljesitménymutatok
kialakitasra van sziikség.

Koszonetnyilvanitas

A cikk a Magyar Nemzeti Bank és a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem kozott
1étrejott Egytittmiikodés keretében €s finanszirozasaval késziilt a Z6ld pénziigyek, zold gazdasag
mithelyben.
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