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Dr. Theiss Ede :

Konjunktúrakutatás.

ELŐSZÓ.

Az itt nyomtatásban megjelenő előadások kidolgozásánál első-
sorban az a cél vezetett, hogy a konjunktúrakutatás tárgykörét mint
szerves egységet mutassam be. A konjunktiúratan igen szétágazó és
széleskörű kutatási irányokból alakult ki, amelyek jó ideig egymástól
függetlenül fejlődtek. A tárgykör rendkívüli terjedelme, a szempon-
tok és módszerek sokfélesége magyarázza meg, hogy külföldi és hazai
szerzők a konjunktúratannak rendszerint csak egy ágazatát, mégpedig
vagy a tapasztalati (empirikus) kutatást vagy az elméletet tárgyalják
behatóan, illetőleg esetleg csak a konjunktúrapolitikára helyezik a
fősúlyt. Az utolsó évtized legfontosabb eredménye azonban éppen az,
hogy az induktív és deduktív módszerek, valamint a tapasztalat, el-
mélet és gazdaságpolitika szerves kapcsoludát és egységét sikerült
elérni a konjunktúrakutatásban. Ezt a közgazdaságtudomány leg-
újabb fejlődésének két körülményére lehet főkép visszavezetni. Egy-
részt ugyanis legújabban a gazdasági jelenségek időbeli változásai-
nak törvényei széles körben és részletekre is kiterjedően megállapí-
tást nyertek. Tehát az elmélet dinamikai irányban messzemenően ki-
épült és ezúton a gazdasági élet szeros megközelítését tudta elérni.
Másrészt a matematikai statisztika módszereinek alkalmazása az így
megállapított dinamikai törvények tapasztalati (empirikus) adatok
alapján való számszerű meghatározását és igazolását tette lehetővé.
A közgazdaságtannak ez a dinamikai és exakt iránya, amely újabban
az oekonometria nevet nyerle, a konjunktúrakutatással szoros kap-
csolatban épült ki; viszont idővel a konjunktúrakutatás egészére
döntő hatást gyakorolt.

Ilymódon jelenleg a konjunktúrakutatás a dinamikai közgazda-
ságtan, illetőleg az oekonometria egyik legfontosabb fejezetének
tekinthető. Ezért a korszerű konjunktúratannak szükségképen a dina-
mikai gazdaságelmélet és az oekonometria alapelveiből kell kiindul-
nia. Ezek az elvek adják a szilárd vázat, amely az induktív és deduk-
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tív részletkutatás, továbbá a konjunktúrapolitika szempontjainak
mozaikját egybefoglalja. A jelen előadások tehát egyúttal a korszerű
dinamikai közgazdaságtan alapvetését is vázlatosan felölelik. Ezzel
kapcsolatban értékesítettem azokat a kutatásaimat, amelyeket mint a
Rockefeller-Alapítvány fellowja, az 1931 —34. években az Egyesült
Államokban, Skandináviában és Angliában kezdtem meg, s amelyek
a külföldi kutatókkal párhuzamosan a fentemlített dinamikai és
oekonometriai elvek megállapítására irányulnak. Ezen előadások e
kutatások rendszerbe foglalását és továbbfejlesztését képezik.

Az előadások a tárgykör természetének megfelelően három részre
oszlanak. Az első rész a tapasztalati kutatás módszereit és eredmé-
nyeit tárgyalja. A kezdeti, magát tisztán empirikusnak valló kutatás
számos módszere közül csak azokat ismertetem Kritikai alapon, ame-
iyek az idők próbáját kiállták. Az újabb kutatásokban ezek helyett
a statisztikai korreláció és a valószínűségelmélet nyomultak előtérbe,
ezért ezek behatóbb megvilágításban részesülnek.

A második rész a konjunktúraelméletet adja. Itt nemcsak az
induktív és deduktív módszerek összekapcsolása, hanem a különböző
elméleti irányok összeegyeztetése a cél. IZ kétféle feladat egymással
szoros összefüggésben áll. A dinamikai elmélet ugyanis a konjunk-
túrahullámzás különböző alapfolyamatainak törvényeit külön-külön
megállapítja, s azután ezek kölcsönös összefüggését rendszerbe fog-
lalja. A dinamikai elméletből ilymódon a konjunktúrahullámzásnak
igen sokféle fajtája vezethető le. Hogy ezek közül tényleg melyik
következik be, azt az országonkint és időszakonkint változó tapasz-
talati adottságok döntik el.

Végül a harmadik rész a konjunktúrapolitika főelveit tárgyalja.
Itt nyomatékos hangsúlyozást érdemel, hogy a dinamikai közgazda-
ságtan megállapításai egyúttal útmutatást adnak a gazdasági hullám-
zás káros hatásainak kiküszöbölésére. Ezek a harmincas évek folya-
mán a gazdaságpolitikában fokozatosan érvényesültek és nagy ered-
ményekre vezettek. Ilymódon a dinamikai közgazdaságltudomány az
újabb világgazdaságot döntően befolyásolta és nagy része van. a
tervszerűen irányított és a háborús gazdaság kialakulásában.

A konjunktúrakutatásban a mennyiségi módszereknek különle-
ges, fontos szerepük van. Ezek mellett azonban mindenkor töreked-
tem a minőségi szempontoknak a feladatok által megkívánt sokszor
elsődleges és messzemenő figyelembevételére, hangsúlyozva, hogy e
nélkül a mennyiségi kutatás nem lehet eredményes. Ezzel kapcsola-
tosan az előadások könnyebb érthetőségét igyekeztem azzal is bizto-
sítani, hogy a főszövegbe matematikai levezetéseket nem vettem fel,
hanem ezek gondolatmenetét inkább szavakba foglaltam, ahol ez
szükséges volt. A főszöveg megállapításai így a tapasztalat mellett
logikai következtetéseken alapulnak, tehát megértésük nem igényli
matematikai műveletek tekintetbevételét. Az alapvető összefüggések
matematikai tárgyalását — ami a dinamikai törvények levezetéséhez
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és azok számszerű igazolásához elengedhetetlen — a Függelék és a
lábjegyzetek tartalmazzák. Ezek ilymódon a matematikai közgazda-
ságtan legújabb fejlődését vázlatosan magukban foglalják és így ki-
egészítik e tárgykörből korább megjelent dolgozataimat.? A matema-
tikai részek azonban csak a tárgyalt kérdések iránt behatóbban érdek-
lődők számára készültek, az előadások gondolatmenete ezektől füg-
getlenül is követhető.

Adott keretek között természetesen rövidségre kellett töreked-
nem. Ennek megvalósítása, továbbá a fentiekben részletezett célok
elérése sok és nagy nehézségbe ütközik. Ezek feladatom megoldásá-
ban elkerülhetetlenül bizonyos hiányosságokra vezettek, de egyúttal
talán mentségül is szolgálhatnak.

A mai válságos időben különös időszerűséget nyertek a dinami-
kai közgazdaságtudomány eredményei, mert világnézeti és politikai
állásfoglalástól független, tárgyilagos útmutatást adnak az emberiség
sorsdöntő gazdasági kérdéseinek megoldására. Nevezetesen a háború-
ból a békegazdaságra való válságmentes átmenet, továbbá a széles
néprétegek életszínvonalának tartós felemelése elsősorban a dina- .
mikai közgazdaságtudomány elvei alapján valósítható meg eredmé-
nyesen. Munkám elérte célját, ha e magyar szempontból nagyfontos-

: ságú feladatok sikeres megoldása érdekében a legújabb közgazdasági
kutatás eredményeinek hasznosítására felhívja a figyelmet.

Budapest, 1943. január havában:

Theiss Ede.

1 L. Az áralakulás, termelés és jövedelemeloszlás matematikai elmélete.
Magyar Mérnök- és Építészegylet Közlönye Havi Füzetei VIII. k. (1931). 51 o.
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I. RÉSZ.

A KONJUNKTÚRAFOLYAMAT EMPIRIKUS VIZSGÁLATA.

1. A konjunktúrakutatás kifejlődése.
A korszerű közgazdaságtudomány egyik legfontosabb és legfej-

lettebb ágazata a konjunktúrakutatás, azaz a gazdasági élet hullám-
zásának vizsgálata. Bár a gazdasági jelenségek egyik legszembetűnőbb
sajátossága a folytonos változás, mégis a konjunktúraváltozások fel-
adatköre csak a XX. század küszöbén került a tudományos érdeklő-
dés gyujtópontjába. A klasszikus gazdaságtudomány a konjunktúra-
alakulásnak csak egy szakaszát, a legfeltűnőbbet, a gazdasági válsá-
got vette észre. Ezzel kapcsolatban az a kérdés volt heves vita tárgya,
hosv mi okozza időről-időre a gazdasági élet válságszerű merrázkód-
tatását.

A klasszikus közgazdaságtan számára azonban a gazdasági vál-
ságok kérdése is csak nehezen volt hozzáférhető. Mert nem a gazda-
sági jelenségek változásainak vizsgálatára, hanem a közgazdaság
állandó mozzanatainak a felkutatására törekedett. A gazdasági erők
egyensúlya volt a vezérgondolata, amelvnek keretében a szabad ver-
seny szabályozó hatása alatt a gazdasági tényezőknek a közjó mari- ,
mumát biztosító összhangját tekintette megvalósultnak. A klasszikus
felfogás tehát lényegében sztatikai szemlélet, amely egyensúlyi hely-
zetek fennállásában látta a gazdasági élet normális állapotát. Az
egyensúlytól való eltérés szerinte csak részleges és ideiglenes jellegű
lehet. A gazdasági élet általános és tartós egyensúlyzavarainak lehe-
tőségét a klasszikusok közül csak Malthus, " egyébként pedig a
klasszikus tan kritikusai és ellenesei (Lauderdale, Sismondi) vették
figyelembe.

Sokáig ebben a mederben maradt a válságelmélet, míg azután
idővel az alapszemlélet megváltozott. Már 1837-ben £ord Overstone
arról beszél, hogy a válság nem áll egymagában, hanem gazdasági
fellendülés előzi meg és pangás követi. Még határozottabban fejtette
ki ezt Juglar 1860-ban, eleinte azonban nagyobb hatás nélkül, mert
még a ssztatikai szemlélet állt előtérben a közgazdaságtanban, amely
a gazdasági mozgásjelenségek iránt nem mutatott elég érdeklődést.
Midőn azonban később, főkép amerikai kutatók, élükön Patten és
Clark a közgazdaság folytonos változásaira és fejlődésére irányították
a figyelmet, mindjobban kezdik észrevenni a sztatikai nézőpont
hiányosságait. Ekkor indul meg fokozatosan a közgazdaságtan dina-
mikai elméletének kiépítése. Ez már a valósághoz híven teljes mér-
tékben figyelembe veszi a gazdasági élet tényezőinek szüntelen moz-
gását, átalakulását. Ilymódon a válság jelensége is új megvilágításba
kerül, amennyiben az a gazdasági élet folytonos helvzetváltozásainak,
hullámzásának egyik fázisa gyanánt mutatkozik. Ezzel a kérdés súly-
pontja is eltolódik. Nem a válságok magyarázata többé a főfeladat,
hanem a gazdasági hullámzás, a helyzetváltozások egymásutánja lesz
az igazi kérdés. )
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A gyakorlati élet egyébként már régóta megfigyelte a gazdasági
helyzet változékonyságát. Ezzel kapcsolatban az üzletmenet kedvező
alakulását konjunktúrának nevezte el, idővel azután e megjelölést
általánosítva beszéltek jó és rossz konjunktúráról. Így került át a
konjunktúra" szó a közgazdaságtanba, ahol a csillagászatban is hasz-
nálatos értelmének megfelelően a gazdasági élet alakulását befolyá-
soló körülmények, alaptényezők együttesét jelenti. Különösen a né-
met irodalomban lett általános a , konjunktúraváltozás vagy alaku-
lás" kifejezés használata a gazdasági hullámzás megjelölésére, míg
az angol irodalomban a business cycle elnevezés szokásos. A válság-
kérdés helyébe ilymódon a korszerű közgazdaságtudományban a kon-
junktúraváltozás kérdése lép, amelynek megoldása a konjunktúra-
kutatás feladata. /

A konjunktúrakutatásnak kezdettől fogva egyik legfontosabb
jellemvonása, hogy nemcsak elméleti, deduktív úlon törekszik a gaz-
dasági hullámzások sajátosságait megállapítani, hanem azok valósá-
gos befolyását széleskörű tapasztalati anyag, statisztikai adatok segít-
ségével, induktív módszerekkel igyekszik minél pontosabban meg-
ismerni. Így már a XX. század első. évtizedében az európai kutatók,
különösen Lescure, Ajtalion, Bounatian és Spiethoff konjunktúra-
elméletüket széleskörű gazdaságstatisztikai alapokra támaszkodva
építik ki. A tapasztalati, statisztikai jelleg azonban különösen kidom-
borodik, sőt egy ideig az elméleti szempontokat háttérbe szorítva,
majdnem kizárólagossá válik abban a hatalmas arányú kutatásban,
amely a konjunktúrakérdésre irányulva Amerikában indul meg szá-
zadunk második évtizedében, amikor a korszerű konjunktúrakutatás
megszületik. Ezzel a gazdaságkutatásnak egészen új korszaka és
módszere veszi kezdetét, amely világszerte irányító befolvást gyako-
rol és követőkre talál.

Az amerikai konjunktúrakutatás nagyarányú kifejlődése és kez-
deti tapasztalati jellege jórészt a gyakorlati gazdasági élet befolyásá-
nak tulajdonítható. Az amerikai gazdasági élet gyors fejlődése, az
ezzel kapcsolatban fellépő az európainál sokkal szélsőségesebb
konjunktúrahullámzás, továbbá a gazdasági tevékenység sokkal
erősebb foka érthetővé teszik, hogy először Amerikában érezték a
gazdasági élet vezetői a szükségét annak, hogy a konjunktúra alaku-
lásáról részletes helyzetképet és jövőbeli fejleményeire nézve bizonyos
útmutatást kapjanak. Csak ilymódon volt lehetséges ugyanis szá-
mukra a folytonosan és gyorsan változó helyzethez való alkalmaz-
kodás. :

Az ilyen irányú gyakorlati szükségletek kielégítésére FR. W.
Babson 1904-ben magánvállalati alapon egy statisztikai intézetet
fBabson statistical Service) alapított, amely díjazás ellenében ügy-
feleinek gazdasági helyzetjelentéseket és üzleti jóslatokat (prognózi-
sokat) készített. EE célra Babson az akkor már igen széleskörű ame-
rikai gazdaságstatisztikai anyagot használta fel. A statisztikai adatok
a különböző gazdasági tényezők: 1gy az egyes gazdasági ágazatok ter-
melési mennyiségei, a különböző árak, részvény és kötvényárfolya
mok stb. havonkénti vagy. heti értékei szerint részletezve, mint ú. n.












































































































































































































































































































































