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Dr. Theiss Ede:

Konjunktirakutatss.

ELOSZO.

Az itt nyomtatasban megjelené eléadasok kidolgozasanal elso-
sorban az a cél vezetett, hogy a konjunktirakutatas targykorét mint
szerves egységet mutassam be. A konjunkiiralan igen szétagazo és
széleskorii kutatasi iranyokbol alakult ki, amelyek jo ideig egyméstol
fiiggetleniil fejlédtek. A targykor rendkiviili terjedelme, a szempon-
tok ¢és modszerek sokfélesége magyarazza meg, hogy kiilféldi és hazai
szerz6k a konjunkturatannak rendszerint csak egy agazatat, mégpedig
vagy a tapasztalati (empirikus) kutatast vagy az elméletet targyaljak
behatoan, illetéleg esetleg csak a konjunktirapolitikara helyezik a
fosulyt. Az utolso évtized legfontosabb eredménye azonban éppen az,
hogy az induktiv és deduktiv mddszerek, valamint a tapasztalat, el-
mélet és gazdasagpolitika szerves kapesolutat és egységét sikeriilt
elérni a konjunkturakutatasban. Izt a kozgazdasagtudomany leg-
tjabb fejlédésének két korilményére lehet fokép visszavezetni. IEgy-
részt ugyanis legujabban a gazdasagi jelenségek id8beli valtozasai-
nak torvényei széles korben és részletekre is kiterjedéen megallapi-
tast nyertek. Tehat az elmélet dinamikai iranyban messzemenéen ki-
épult és eziton a gazdasagi élet szeros megkozelitését tudta elérni.
Masrészt a matematikai statisztika moddszereinek alkalmazasa az igy
megallapitott dinamikai térvények tapasztalati (empirikus) adatok
alapjan valo szamszerti meghatarozasat és igazoldasat tette lehetové.
A kozgazdasagtannak ez a dinamikai és exalkf iranya, amely Gjabban
az oekonometria nevet nyerle, a konjunkturakutatassal szoros kap-
csolatban épiilt ki; viszont id6vel a konjunktarakutatas egészére
donté hatast gyakorolt.

Ilymo6don jelenleg a konjunktirakutatas a dinamikai kozgazda-
sagtan, illetfleg az oekonometria egyik legfontosabb fejezetének
tekinthet$. Ezért a korszerii konjunkturatannak sziikségképen a dina-
mikai gazdasdgelmélet és az oekonometria alapelveibdl kell kiindul-
nia. Ezek az elvek adjak a szilard vazat, amely az induktiv és deduk-
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tiv részletkutatas, tovabba a konjunktirapolilika szempontjainak
mozaikjdat egybefoglalja. A jelen el6adasok tehat egyuttal a korszerii
dinamikai kiozgazdasdgtan alapvelését is vazlatosan feldlelik. Ezzel
kapcsolatban értékesitettem azokat a kutatasaimat, amelyeket mint a
Rockefeller-Alapitvany fellowja, az 1931 —34. években az Egyesiilt
Allamokban, Skandinavidban és Anglidban kezdtem meg, s amelyek
a kiilfoldi kutatokkal parhuzamosan a fentemlitett dinamikai és
oekonometriai elvek megallapitasara irdnyulnak. Ezen elfadisok e
kutatasok rendszerbe foglalasal és tovéabbfejlesztését képezik.

Az el6adasok a targykor természetének megfeleloen harom részre
oszlanak. Az elsé rész a tapusztalati Lkutatds moédszereit és eredmé-
nyeit targyalja. A kezdeli, magat tiszlan empirikusnak vallé kutatas
szamos modszere koziil csak azokat ismertetem Aritikai alapon, ame-
iyek az id6k prébajat kialltik. Az ujabb kutatasokban ezek helyelt
a statisztikai Lkorreldcié és a valoszintiségelmélet nyomultak el6térbe,
ezért ezek behatobb megvilagitasban részesiilnek.

A masodik rész a konjunktiraelméletet adja. Itt nemcsak az
induktiv és deduktiv mddszerek 6sszekapesolasa, hanem a kiilonbozé
elméleti iranyok Osszeegyezlelése a cél. E kétféle feladal egymassal
szoros oOsszefiiggésben all. A dinamikai elmélet ugyanis a konjunk-
tarahullamzas kiilonbozé alapfolyamatainak torvényeit kiilon-kiilon
megallapitja, s azulan ezek kolesonos Osszefiliggését rendszerbe fog-
lalja. A dinamikai eliéletbdl ilymoédon a konjunktarahullimzasnak
igen sokféle fajtaja vezethetd le. Hogy ezek koziill tényleg melyik
kovetkezik be, azt az orszagonkint és idgszakonkint valtozo tapasz-
talati adottsagok dontik el.

Végiil a harmadik rész a konjunktiurapolitika f6elveit targyalja.
Itt nyomatékos hangsulyozast érdemel, hogy a dinamikai kozgazda-
shagtan megallapitasai egytittal titmutatast adnak a gazdasagi hullam-
zas karos hatasainak kikiiszobolésére. Ezek a harmincas évek folya-
man a gazdasagpolitikaban fokozatosan érvényesiiltek és nagy ered-
ményekre vezettek. Ilymodon a dinamikai kizgazdasdagludomany az
djabb vilaggazdasdagot dontéen befolyasolta és nagy része van. a
tervszertien irdnyitolt és a hdaboriis gazdasag kialakulasaban.

A Kkonjunktiarakutatisban a mennyiséyi modszereknek kiilonle-
ges, fontos szerepiik van. Ezek mellett azonban mindenkor toreked-
tem a mindségi szempontoknak a feladatok altal megkivant sokszor
elsédleges és messzemend figyelembevételére, hangsulyozva, hogy e
nélkiil a mennyiségi kutatas nem lehet eredményes. Iizzel kapcsola-
tosan az el6adasok konnyebb érthetoségét igyekeztem azzal is bizto-
sitani, hogy a fészovegbe matematikai levezetéseket nem vettem fel,
hanem ezek gondolatmenetét inkabb szavakba foglaltam, ahol ez
sziikséges volt. A fOsziveg megallapitasai igy a tapasztalat mellett
logikai kovetkeztetéseken alapulnak, tehat megértésilk nem igényli
matematikai miiveletek tekintetbevételét. Az alapvetd Osszefiiggések
matematikai targyalasiat — ami a dinamikai t6rvények levezetésc¢hez
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és azok szamszer(i igazolasahoz elengedhetetlen — a Fiiggelék és a
labjegyzetek tartalmazzak. Ezek ilymdédon a matematikai kozgazda-
sagtan legujabb fejlodését vazlatosan magukban foglaljak és igy Kki-
egészitik e targykorbél korabb megjelent dolgozataimat.! A matema-
tikai részek azonban csak a targyalt kérdések irant behatébban érdek-
16d6k szamara késziiltek, az el6adasok gondolatmenete ezektél fiig-
getleniil is kovethetd.

Adott keretek kozott természetesen rovidségre kellett toreked-
nem. Ennek megvaldsitasa, tovabba a fentiekben részletezett célok
elérése sok és nagy nehézségbe iitkozik. IEzek feladatom megoldasa-
ban elkeriilhetetleniil bizonyos hianyossagokra vezettek, de egyuttal
talan mentségiil is szolgalhatnak.

A mai valsagos id6ében kiilonos idoszeriiséget nyertek a dinami-
kai kozgazdasagtudomany eredményei, mert vilagnézeti és politikai
allasfoglalastol fiiggetlen, targyilagos utmutatast adnak az emberiség
sorsdonté gazdasagi kérdéseinek megoldasara. Nevezetesen a haboru-
bol a békegazdasigra valé vdlsdgmentes dtmenet, tovabba a széles
néprétegek életszinvonalanak tartos f[elemelése els6sorban a dina- -
mikai kozgazdasagtudomany elvei alapjan valésithaté meg eredmé-
nyesen. Munkam elérte céljat, ha e magyar szempontbél nagyfontos-

* sagn feladatok sikeres megoldisa érdekében a legGjabb kozgazdasagi
kutatas eredményeinek hasznositasara felhivja a figyelmet.

Budapest, 1943. januar havabanr

Theiss Ede.

1 L. Az adralakulds, termelés és jovedelemeloszlas matematikai elmélete.
Magyar Mérnok- és Epitészegylet Kozlonye Havi Fiizetei VIII. k. (1931). 51 o.

1*
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1. RESZ.
A KONJUNKTURAFOLYAMAT EMPIRIKUS VIZSGALATA.

1. A konjunkturakutatis kifejlédése.

A korszert kozgazdasagtudomany egyik legfontosabb és legfej-
lettebb agazata a konjunkturakutatas, azaz a gazdasagi élet hullam-
zasanak vizsgalata. Bar a gazdasagi jelenségek egvik legszembetiinébb
sajatossaga a folytonos valtozas, mégis a konjunkturavaltozasok fel-
adatkore csak a XX. szazad kiiszobén Kkeriilt a tudomanyos érdeklo-
dés gyujtopontjaba. A klasszikus gazdasigtudomany a konjunktiira-
alakulasnak csak egy szakaszat, a legfeltiinébbet, a gazdasagi valsa-
got vette észre. IEzzel kapcsolatban az a kérdés volt heves vita targya,
hosv mi okozza idér6l-idére a gazdasagi élet valsagszerti meorazkod-
tatasat.

A klasszikus kozgazdasagtan szamara azonban a gazdasigi val-
sagok kérdése is csak nehezen volt hozzaférhelé. Mert nem a gazda-
sagi jelenségek valtozasainak vizsgalatara, hanem a kozgazdasag
dllandé mozzanatainak a felkutatiasara torekedett. A gazdasagi erdk
egyensulya volt a vezérgondolata, amelvnek keretében a szabad ver-
seny szabalyozo hatisa alatt a gazdasagi tényezoknek a kozjo maxi-
mumdt biztosité Osszhangjat tekintette megvalosultnak. A klasszikus
felfogas tehat lényegében sztatikai szemlélet, amely egyenstlyi hely-
zetek fennallasaban latta a gazdasagi élet normalis allapotat. Az
egyensulyldl valé eltérés szerinte csak részleges és ideiglenes jellegii
lehet. A gazdasagi élet altalanos és tartos egyensulyzavarainak lehe-
t6ségét a klasszikusok koziil csak Malthus, - egyébként pedig a
klasszikus tan kritikusai és ellenesei (Lauderdale, Sismondi) vették
figyelembe.

Sokaig ebben a mederben maradt a valsagelmélet, mig azutan
idGvel az alapszemlélet megvaltozott. Mar 1837-ben Lord Ouverstone
arr6l beszél, hogy a valsag nem all egymagdban, hanem gazdasagi
fellendiilés el6zi meg és pangas koveti. Még hatarozottabban fejtette
ki ezt Juglar 1860-ban, eleinte azonban nagyobb hatas nélkiil, mert
még a sztatikai szemlélet allt el6térben a kozgazdasagtanban, amely
a gazdasagi mozgasjelenségek irant nem mutatott elég érdeklddést.
Mid6n azonban késobb, fékép amerikai kutatok, élikkon Patten és
Clark a kozgazdasag folytonos valtozasaira és fejlodésére iranyitottak
a figyelmet, mindjobban kezdik észrevenni a sztatikai nézépont
hianyossagait. Ekkor indul meg fokozatosan a kozgazdasagtan dina-
mikai elméletének kiépitése. 'z mar a valésaghoz hiven teljes mér-
tékben figyelembe veszi a gazdasagi élet tényezdinek sziintelen moz-
gasat, atalakulasat. Ilymodon a valsag jelensége is j megvilagitasba
keriil, amennyiben az a gazdasagi élet folytonos helyzetvaltozasainak,
hullamzasanak egyik fazisa gyanant mutatkozik. Ezzel a kérdés sly-
pontja is eltolédik. Nem a valsigok magyarazata tobbé a féfeladat,
hanem a gazdasagi hullamzas, a helyzetvaltozasok egymésutanja lesz
az igazi kérdés.
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A gyakorlati élet egyébként mar régéta megfigyelte a gazdasagi
helyzet valtozékonysagat. Ezzel kapesolatban az iizletmenet kedvezo
alakulasat konjunkturdnak nevezte el, idovel azutan e megjeldlést
Altalanositva beszéltek j6 és rossz konjunktararol. Igy Kkeriilt at a
skonjunktura®“ sz6 a kozgazdasagtanba, ahol a csillagaszatban is hasz-
nalatos értelmének megfleleléen a gazdasdgi élet alakuldasdat befolya-
solé koriilmények, alaptényezdk egyiittesét jelenti. Kiilondsen a né-
met irodalomban lett altalanos a , konjunkturavdltozas vagy alaku-
lds* kifejezés hasznalata a gazdasagi hullamzas megjelolésére, mig
az angol irodalomban a business cycle elnevezés szokasos. A valsag-
kérdés helyébe ilymodon a korszerili kozgazdasagtudomanyban a kon-
junktaravaltozas kérdése 1ép, amelynek megoldasa a konjunktiira-
kutatas feladata. g

A konjunktarakutatisnak kezdettél fogva egyik legfontosabb
Jellemvonasa, hogy nemcsak elméleti, deduktiv tlon torekszik a gaz-
dasagi hullamzasok sajatossagait megallapitani, hanem azok valdsa-
gos befolyasat széleskori tapasztalati anyag, statiszlikai adatok segit-
ségével, induktiv moédszerekkel igyekszik minél pontosabban meg-
ismerni. Igy mar a XX. szdzad els§ évtizedében az eurdpai kutatok,
kiillonosen Lescure, Aftalion, Bounatian és Spiethoff konjunktiura-
elméletiiket széleskorii gazdasagstatisztikai alapokra tamaszkodva
épitik ki. A tapasztalati, statisztikai jelleg azonban kiilonésen kidom-
borodik, s6t egy ideig az elméleti szempontokat hattérbe szoritva,
majdnem kizarolagossa valik abban a hatalmas aranyu kutatasban,
amely a konjunktarakérdésre iranyulva Amerikaban indul meg sza-
zadunk masodik évtizedében, amikor a korszerii konjunktirakutatas
megsziiletik. Ezzel a gazdasiagkutatasnak egészen 1j korszaka és
moédszere veszi kezdetét, amely vilagszerte iranyité befolyast gyako-
rol és kovetokre talal.

Az amerikai konjunktiirakutatds nagyaranyu kifejlodése és kez-
deti tapasztalati jellege jorészt a gyakorlati gazdasigi élet befolyasa-
nak tulajdonithaté. Az amerikai gazdasagi élet gyors fejlodése, az
ezzel kapcsolatban fellép6 az eurdpainal sokkal széls6ségesebb
konjunktarahullaimzas, tovabba a gazdasagi tevékenység sokkal
er6sebb foka érthetévé teszik, hogy elGszor Amerikaban érezték a
gazdasagi élet vezet6i a sziikségét annak, hogy a konjunktara alaku-
lasarodl részletes helyzetképet és jovobeli fejleményeire nézve bizonyos
wmutatast kapjanak. Csak ilymédon volt lehetséges ugyanis sza-
mukra a folytonosan és gyorsan valtozo helyzethez valo alkalmaz-
kodas. :

Az ilyen iranyu gyakorlati sziikségletek kielégitésére R. W.
Babson 1904-ben maganvallalati alapon egy statisztikai intézetet
‘Babson Statistical Service) alapitott, amely dijazas ellenében iigy-
feleinek gazdasigi helyzetjelentésekel és iizleti joslatokat (prognézi-
sokat) készitett. E célra Babson az akkor méar igen széleskorii ame-
rikai gazdasagstatisztikai anyagot hasznélta fel. A statisztikai adatok
a kiilonb6z6 gazdasagi tényez8k: 1gy az egyes gazdasagi dgazatok ter-
melési mennyiségei, a kiillonh6z6 arak, részvény és kotvényarfolya
mok stb. havonkénti vagy heti értékei szerint részletezve, mint . n.


















































































































































































































































































































































































































































































































